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ARACI KURULUSLARIN iKINCi EL PIYASALARDAKI
ALIM-SATIMA ARACILIK FAALIYETLERINDEN DOGAN
ISPAT SORUNLARI

Ars.Gor. Cemile DEMIR GOKYAYLA"

§ 1. ARACILIK SOZLESMESiI KAPSAMINDA
MUSTERI TARAFINDAN ALIM SATIM EMIRLERININ VERILMESI

A. GENEL OLARAK ARACI KURULUSLAR, ARACILIK FAALIYETi
VE ARACILIK CERCEVE SOZLESMESI

1. Araci Kuruluslar

Sermaye Piyasast Hukuku’nda, araci kurum ve aract kurulus seklinde iki
kavram kullanilmaktadir. Aract kuruluglar, aract kurumlar ile bankalari ifade eder,
(SPK.m.3i), (Seri V No 46.m.2). Bdoylece, araci kurumlar, bir sermaye piyasasi
kurumudur ve bu iist kavrama baglanmistir. Ayni1 zamanda, bankalarla beraber, bagka
bir iist kavram olan araci kurulus kavramma da baglanmistir. Buna gore araci
kurumlar, aracilik faaliyetinde bulunan bankalar disinda, mevzuatta ayrica diizenlenen
sermaye piyasast kurumlaridir. Bu duruma gore, aract kurulus kavrami, araci
kurumlar1 ve bankalar1 igeren bir iist kavramdir'.

Aract kurum kavrami, Sermaye Piyasasi Kanunu’nda ve Sermaye Piyasasi
Kurulu tebliglerinde tanimlanmamistir. Doktrinde aract kurumlar, “menkul
kiymetlerim arzini ve talebini karsilastirarak piyasanin olusmasina imkdan veren,
sermaye piyasast yardimet kuruluslarindan biri” olarak tammlanmustir’. Daha genis
bir tanima gore ise, “aract kurumlar, menkul kiymetlerin, menkul kiymetler disinda

Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi Devletler Ozel Hukuku Anabilim Dali Ogretim Elemani
Bankalar bakimindan yaratilan bu kavram kargasasi ve elestirisi hakkinda ayrintili bilgi i¢in, bkz.
Unal, Oguz Kiirsat, Aract Kurumlar, Ankara 1997, $.59-64; Tanor, Reha, Tiirk Sermaye Piyasasi C.
I Taraflar, 1999 Istanbul, 5.251-253; Seri V No 46 sayili Teblig’de arac1 kurumlarin ve bankalarin
sermaye piyasasi faaliyetleri birbirinden ayr1 olarak iki madde halinde diizenlenmistir. Aract
kurumlarin sermaye piyasasi faaliyetleri 4. maddede, bankalarin sermaye piyasasi faaliyetleri ise 5.
maddede sayilmistir. Aract kurumlar, daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarmin alim
satimma aracilik edebilir (Seri V No 46.m.4). Bankalar, daha 6nce ihrag edilmis sermaye piyasasi
araglarmin, borsa diginda, hisse senedi islemeleri hari¢ olmak {izere borsada alim satimina aracilik
edebilir. Bankalara bu faaliyette bulunabilmek igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi
almak zorundadir (Seri V No 46.m.5).

2 Giinal, Vural, Sermaye Piyasas1 Hukuku, Ankara 1986, s.56.
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kalan kiymetli evrakin, mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali
yiikiimliiliiklerini iceren her tiirlii evrakin, baskast nam ve hesabina veya baskasi
hesabmna, kendi namina yahut kendi nam ve hesabina, aracilik amaciyla alim satimi
ile ugrasan, yatirimlar konusunda miisterilerine danismanlik hizmeti sunan, piyasa
arastirmalart ve araculikla bagdagsabilen isleri yapan, sermaye piyasasinin anonim
ortaklik tipinde kurulmus yardimci kuruluslaridr ™.

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 30. maddesinin (a) ve (b) bentlerinde sayilan
sermaye piyasast faaliyetleri, (aracilik islemleri) miinhasiran araci kuruluslarca
yiiriitilir (SPK.m.31/I). Borsada islem yapmak yetkisi ise, Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulmus ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nda izin almig araci kurumlara
taninmustir. Aract kurumlarin Borsa’da islem yapabilmeleri icin, borsa mevzuatinda
aranan kosullar1 yerine getirmeleri ve borsa tiyesi olmalari gerekir®.

2. Aracilik Faaliyeti

Sermaye piyasasi faaliyetleri Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 30. maddesinde
yedi bent’ halinde sayilmustir. Bunlardan konumuzla ilgili olanlar (a) ve (b)
bentlerinde sayilan “kurul kaydina alinacak sermaye piyasast araglarinin ihrag veya
halk arz yoluyla satisina aracilik” ve “daha once ihra¢ edilmis sermaye piyasasi
araclarimin aracilik amaciyla alim satim” dir®.

Aracilik, 4487 sayili Kanun ile yeniden diizenlenen Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 30. maddesinin ikinci fikrasinda agik¢a tanimlanmistir. Bu tanima gore
“aracilik, sermaye piyasast ara¢larimin, 31. madde ¢ergevesinde yetkili kuruluslar
tarafindan kendi nam ve hesabina, bagkast nam ve hesabina, kendi namina baskasi
hesabia alim satimidwr.”

Seri V No: 46 sayili Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar
Tebligi’ ile, Sermaye Piyasasi Kanununun 30 a, b ve ¢ bentlerinde sayilan aracilik
faaliyetleri ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31, 32, 33, 43 ve 50 nci maddeleri
hiikiimleri cergevesinde yapacak kuruluslarin, kurulus, faaliyet ve yetkilendiril-
melerine iligkin esaslari, diizenlenmistir (Seri V No 46.m.1).

Manavgat, Caglar, Sermaye Piyasasinda Aract Kurumlar, Ankara 1991, s.20.

Konuralp, Halik/Konuralp, Aynur, “Borsa Uyusmazliklari” Prof. Dr. Ali Bozer’e Armagan,
Ankara 1998, 5.591-608; S. Konuralp, Haliik, fspat Kurallarimin Zorlanan Swrlar, Ankara 1999,
5.94.

Bu maddenin ¢ bendi 4487 sayili Kanun ile degistirilerek, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil
her tiirlii tiirev araglarinin alim satiminin yapilmasina aracilik, sermaye piyasasi faaliyetleri arasinda
diizenlendi. Vadeli islem sozlesmelerinin yapilmasinin da diger aracilik islemleri ile ayni hiikiim
kapsaminda oldugu ifade edilmistir, Unal, 5.126; Tanér, s.248.

Bu surette Kanun hitkmii, bu islemin ikinci el piyasasi islemi oldugunu belirtmistir, Unal, s.130.

7 G. 7 Eyliil 2000, s.24163. Bu Teblig ile 1. 3. 1995 tarihli 22217 sayili Resmi Gazetemde yayimlanan
Seri V No:19 sayili “Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” ve bu tebligde
degisiklikler yapan tebligler ilga edilmistir (Seri V No: 46.m.65).
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Bu teblige gore, “sermaye piyasasinda aracilik, sermaye piyasasi araglarinin
Kanun’un 30 ve 31 inci maddeleri ¢ercevesinde yetkili kuruluslar tarafindan kendi
nam ve hesabmag, baskast nam ve hesabina’, kendi namina baskasi hesabma'® ticari
amagla'’ alim satimidir” (Seri V No 46.m.3).

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetleri, halka arza aracilik, alim satima
aracihik'? ve tiirev araglarimin alim satimimin yapilmasima aractliktan olusur (Seri V
No 46.m.3/I). Aracilik faaliyetleri agisindan, halka arza aracilik ve alim satima
aracilik arasinda sermaye piyasast mevzuatinda kabul edilen bu ayrim, sermaye
piyasasinda islem goren mali araglarin halka arzi agsamasi ile daha sonraki alim satim
islemlerinin yapildig1 asamanin farkli kurallara tabi olmasi1 gereksiniminden hareket
eden teorik ayrimdan kaynaklanmaktadir. Bu diisiinceden hareketle, menkul kiymetler
piyasasi, farazi olarak “birinci el piyasa” ve “ikinci el piyasa™” olarak ikiye

Aract kuruluglar, sermaye piyasasinda islem goren her tiirlii mali araci, bizzat ihra¢ edenlerden veya
ikinci el piyasada satanlardan kendi adlarina satin alabilir veya bunlar1 kendi adlarina ve hesaplarina
satabilirler. Buradaki kazanglar1 aracilik faaliyetinden elde ettikleri komisyon degil, alim satim fiyati
arasindaki farktir, Onal, Recep, “Sermaye Piyasasinda Aract Kurumlar”, Tiirkiye’de Sermaye
Piyasast (Araglar ve Kuruluslar) Seminer Tebligleri-Tartigmalar-Panel, Istanbul 1984, s.198;
Manavgat, s.66; Buna 6rnek olarak halka arzlardaki tam yiiklenim araciligi (Seri V No: 46.m.38)
ornek gosterilebilir, Tanér, s.285.

Aract kurulusun sermaye piyasasinda islem goren mali araglarn alim satiminda, alicidan veya
saticidan birisinin dogrudan temsilciligini yaparak t¢tlinct kisilerle alim satim s6zlesmesi yapmasi
baskas1 nam ve hesabina aracilik amaciyla alim satimdir. Bu halde, araci kurulus miisterisi (temsil
edilen) adina hareket ettigini agikca belirtir. Bu islemim hukuki sonuglar1 da dogrudan miisteriye ait
olur. Aract kurum ve miisteri arasindaki iliski ise dogrudan temsil ve hizmet sozlesmesi gercevesinde
degerlendirilir, Onal, s.198; Aradaki i¢ iliskinin vekalet niteligi oldugu hakkinda, Manavgat, s.66;
Tanér, s.285;, s.591; Konuralp, , s.91; Alim satim sozlesmesinin taraflari, temsil edilen ile ti¢lincii
kisidir, Tekinalp, Unal, Sermaye Piyasasi Hukukunun Esaslar, Istanbul 1982, 5.93; Bu tiir islemlere
ornek olarak en iyi gayret araciligi (Seri V No: 46.m.38) 6rnek gosterilebilir, Tanor, s.285.

Araci kurulus, ticret karsiliginda, kendi namima ve miivekkili hesabina mali araglarin alim-satimini
ustlenmistir. Kiymetli evrak komisyoncusu durumundadir. Dolayli temsil s6z konudur. Agik¢a
yasaklanmadikc¢a, alim satimini yaptig1 mali araglarin piyasada cari fiyati oldugundan isleme bizzat
taraf olabilir (BK.m.427-429), Tekinalp, s.93; Onal, s.198; Manavgat, 5.66; Konuralp/Konuralp,
$.592; Konuralp, s.91-92; Bu tiir islemlere 6rnek olarak borsada hisse senedi alim satimina aracilik
faaliyetleri gosterilebilir, Tandr, s.285.

Burada ticari amagtan anlagilmasi gerekenin, normal ticari hayat sartlar1 altinda objektif bir dlgiiye
gore, sermaye piyasasi araglarinin alimi alim satimini ve buna bagli yan isleri meslek edinmis bir kisi
veya kurulugsun mesleki islevini yerine getirmek i¢in alim satim yapmasidir, Manavgat, s.64.
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan, faaliyetin alim satima aracilik olarak nitelendirilmesi doktrinde
elestirilmistir. Zira ihrag veya halka arz yoluyla aracilik faaliyetleri de aslinda alim satima araciliktir.
Bunun yerine “birinci el piyasa faaliyetleri” ve “ikinci el piyasa faaliyetleri” seklinde bir ayrim
yapmak daha isabetlidir. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 30. a ve b hiikkiimlerindeki ifade tarzi da bu
yoruma uygundur, Unal, s.130-131.

Yeni cikarilan sermaye piyasasi araglarinin halka arz ya da baska bir sekilde her tiirlii alim satimu
birinci el piyasasi iglemlerini olusturur. Yeni ¢ikarilan sermaye piyasasi araci lizerinde yapilan iglem
halka arz olmasa da bunlar {izerindeki alim satim islemleri birinci el piyasa islemleridir, Unal, s.29.
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ayrilmaktadir'®. Her iki piyasanin da amaci alicilari ve saticilari bir araya
getirmektir'®.

Araci kuruluslar birinci el piyasalarda sermaye piyasasi araglariin halka arzina
aracilik yaptiktan sonra, ikinci el piyasalarsa bu kez ihra¢ edilmis ya da ozel
mevzuatlar geregince islem goren sermaye piyasasi araglariin alim satimina aracilik
edebilirler'’. Teblig’e gore, alim satima aracilik, ilgili mevzuata uygun olarak daha
once ihrag edilmis sermaye piyasasi araglarinin aracilik sifatiyla ve ticari amagla alim
satimidir (Seri V No 46.m.45/1).

3. Ahm Satima Aracilik Cerceve Sozlesmesi'®

Seri V No 46 Aracilik Faaliyetleri Ve Aract Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
uyarinca “aract kurumlar miisterileriyle alim satima aracilik, portfdy yoneticiligi,
yatirim danismanligi, repo-ters repo, tlirev araglarmin alim satimin aracilik, kredili
menkul kiymet, agiga satig ve menkul kiymetlerin 6diing islemi yapmaya baslamadan
once, yazili bir s6zlesme yapmak zorundadirlar. Bu sézlesmede yer verilmesi gereken
asgari hususlar Kurulca belirlenir. Sozlesme, araci kurulusla miisteri arasindaki
iliskiyi genel olarak diizenleyen, baslangicta bir kez akdedilen ve miinferit islemlerin
esasini olusturan bir ¢er¢eve anlasmasidir. Alim satima aracilik gergeve sozlesmesi
miiteselsil sira numarali ve en az iki niisha olarak diizenlenir'® ve bir ornegi
miisteriye verilir. (Seri V No 46.m. 13).

Araci kurumun, miisterileriyle ilgili olarak, ikinci el piyasalarda, farkli zaman-
larda ve siirekli olarak yaptig1 her miinferit alim satim i¢in ayr1 bir sdzlesme yapmasi
gerekmez. Miiteakip alim satimlar igin ilgili miisteri ile baglangigta yaptig1 sézlesme
yeterlidir. Bu nedenle gerceve sdzlesme olarak amlmaktadir®.

Birinci el piyasasinda ihrag¢ edilmis tedaviildeki menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi
araglarmin alim satimimin yapildig piyasalara ikinci el piyasa denir. Borsa ve borsa disi piyasalar
ikinci el piyasalardir, Unal, s.34; Tanér, s.267.

15 Onal,s.195

16 Unal, s.28.

17 Tanor, s.283.

Bu sozlesme igin “alim satima aracilik cerceve sozlesmesi” ifadesinin kullanilmasinin uygun
olmadigi, bunun yerine “ikinci el alim satim aracilifi sozlesmesi” veya benzer bir ifadenin
kullamImasinin daha dogru olacagi hakkinda bkz. Unal, 5.222.

Seri V No: 46 sayili Teblig’del3. maddenin ikinci fikrasinda gerceve sozlesmeler igin yazililik sartt
getirilmistir. Bu sekil sartt bir gegerlilik sarti degil, ispat sartidir. Zira, Borglar Kanunu’nun
komisyonculugu diizenleyen 416 ve devami hiikiimlerinde, komisyonculuk sézlesmesinin
gecerliligine iliskin bir sekil sartt ongoriilmemistir. Bu nedenle, araci kurulus ile misterisi arasinda
yazili bir ¢erceve sozlesme akdedilmemis olsa da, araci kurulus miisteri emirlerini kabul ediyor ve
borsada islemleri gerceklestiriyorsa, aralarinda bir komisyonculuk sdzlesmesinin bulundugunun
kabul edilmesi gerekir, Konuralp/Konuralp, s.592; Konuralp, 92-93.

2 Unal, s.222.
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Cerceve sozlesmesinde sermaye piyasasi mevzuatina aykiri hiikiimler ile,
miisterilerin haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve araci kuruluslar lehine tek tarafli
olaganiistii haklar saglayan hiikiimlere ve emirlerin ispatinin miisteriye yiiklenmesine
iliskin hiikiimlere yer verilemez. Cergevede sozlesmede hiikiim bulunmayan hallerde
genel hiikkiimler uygulanir. Bu fikra hiikkmii araci kuruluslar ile miisterileri arasinda
diizenlenecek halka arza aracilik sdzlesmesi ile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca
miisterilerle imzalanacak tiim cerceve sozlesmelere uygulanir (Seri V No:46.
m.13/son).

B. ARACI KURUMLARIN TUTMAK ZORUNDA OLDUKLARI
BELGELER

Araci kurumlarin tutmak zorunda olduklari belgeler hakkinda Seri V No: 6
Aracilik Faaliyetinde Belge Ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig?' yaymlanmustir. Bu
tebligin konumuz agisindan 6nemi, araci kurumlarin kendilerine verilen emirlerin
ispatt bakimindan tutmus olduklari bu belgelere dayanmalarmin miimkiin olup
olmadiginin ve bu belgelerin ispat degerlerinin tespit edilebilmesidir.

Aract kurumlar®? 6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu, 213 sayilh Vergi Usul
Kanunu ve menkul kiymetler borsalarina iliskin mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde,
isletmenin ihtiyacina uygun birinci sif tacirlerin tutmak zorunda olduklar defter ve
kayitlar1 tutmak, belgeleri diizenlemek ve aracilik faaliyetine iliskin muhasebe kayit,
belge ve islemlerinde Kurul’ca yapilacak diizenlemelere uymak zorundadir (Seri V
No: 46.m.62). Aract kurumlar aracilik faaliyetine iliskin muhasebe kayit ve
islemlerine dayanak teskil etmek iizere Seri V No: 6 sayili Teblig’de agiklanan
formlar1 ve belgeleri eksiksiz olarak diizenlemek, saklamak ve menkul kiymet
islemleri ile ilgili muhasebe kayitlarini bir giin i¢inde yasal defterlerine gegirmek
zorundadir (Seri V No: 6.m.3)>.

21 RG. 31.1.1992 t. 5.21128; Bu tebligde ilk dnce genel hiikiimlere yer verildikten sonra, sirasiyla hisse

senedi islemelerine, bor¢lanmayi ifade eden menkul kiymet islemlerine, repo ve ters repo islemlerine,
kredili menkul kiymet ve acifa satis islemlerine iligkin belge ve kayit diizenleri ayri ayr
diizenlenmistir.
2 Aract kurumlar, Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus Ve Caligma Yonetmeligi’nin 57.
maddesinde Ongoriilen defter ve kayitlar1 da tutmak zorundadirlar. Bu hikkme gére, borsa iiyeleri
Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu’na gére tutmak ve kullanmak zorunda olduklar1 defter
ve belgelere ek olarak borsada yaptiklart alim satim islemlerinin kaydedilecegi borsa islemleri defteri
ile borsa yonetim kurulunca kararlastiracak diger defterleri tutmak ve belgeleri diizenlemek
zorundadirlar (MKBKCY.m.57).
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenleme yetkisinden baska, gozetim ve denetim goérevi de vardir.
Mevzuat uyarinca, aract kurumlar, bu gorevin yerine getirilmesinde gorevli Kurul personeline defter
kayit ve belgelerin ibraz etmek, istenen bilgileri vermek, diizenlenen tutanaklari imzalamak ve her
tiirli kolaylig1 gostermek zorundadir, Tanér, s.313.

23
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Araci kurumlar tarafindan tutulacak belge ve kayitlar tebligin 4. maddesinde
saytlmistir. Bu hilkkme gore tutulmasi gereken kayitlar sunlardir; Alindi belgesi,
O6dendi belgesi24, hesap ekstresi, miisteri menkul kiymet hareket listesi, miisteri
menkul kiymet dokiimii, islem sonug¢ formu®, menkul kiymet giris fisi, menkul
kiymet ¢ikis fisi, menkul kiymet bordrosu®®, miisteri emri formu, seans takip formu?’,
menkul kiymet ve miisteri itibariyle islem dagitim listesi, emir takip formu, kredili
menkul kiymet islemleri izleme formu, agiga satis islemleri izleme formu, 6diing
alinan menkul kiymetleri izleme formu, 6diing verilen menkul kiymetleri izleme
formu (Seri V No:6.m.4/1).

Tutulmast gereken belgelerden miisteri emri formu ve seans takip formu
miisterilerden alim satim emri alinmasina iligkindir. Dolaysiyla bu belgelerin sadece
muhasebe kayitlarina esas olmaz, ayni zamanda alim satim emirlerinin araci
kuruluslar nezdinde belgelenmesine iliskin bir iglevleri de bulunmaktadir.

Tutulmast zorunlu tiim belgeler ve kayitlarda, silinemez yazi araglarinin
kullanilmasi, silinti ve kazint1 yapilmamasi, diizeltmelerin yanlis kaydin goriilmesine
engel olmayacak tarzda yapilmasi, bos satir birakilmamast zorunludur (Seri V No:
6.m.4/son). Uygulamada ortaya ¢ikan uyusmazliklar nedeniyle bu hususlar son derece
onemlidir’®. Kanimizca, tebligde yer alan ve tutulmasi zorunlu belge ve kayitlarda
yapilmasi gereken degisikliklerin sekline, tutulmalart i¢in kullanilmasi gereken
araglara ve belgelerin tutulma sekline iliskin bu diizenleme de, bu belgelerin sadece
aract kurulusun kendi muhasebe kayitlarina esas olmak islevinin olmadigina delalet
eder. Teblig, kayitlarin ve belgelerin gercege uygun ve hilesiz tutulmasint saglamak
istemektedir. Zira bu belgeler sadece araci kurulusun ig¢ isleyisine iliskin degildir.

2 Miisterilerden tahsilat yapildiginda alindi belgesi, miisterilere 6deme yapildiginda ise 6dendi belgesi
diizenlenir. Bu belgelerde yapilan tahsilatin ve 6demenin tiirii gosterilir. Bu belgeler miiteselsil sira
numarast izlemelidir. En az iki 6rnek diizenlenir ve imzali bir drnegi miisteriye verilir (Seri V No:
6.m.5).

= Yapilan alim satimlarin, verilen hizmetlerin ve bunlar i¢in alman paralarin mahiyetini gostermek
lizere miiteselsil numarali en az iki 6rnek islem sonug¢ formu diizenlenir. Bir 6rnegi miisteriye verilir
diger ise ilgili islemin muhasebelestirilmesine dayanak teskil etmesi igin saklanir. Vergi Usul kanunu
hiikiimleri ¢ergevesinde diizenlenen faturalarda ayni bilgilerin bulunmasi halinde islem sonug¢ formu
diizenlenmeyebilir (Seri V No: 6.m.4/6).

26 Miisterilere veya araci kuruluslara ait menkul kiymetlerin araci kurulus menkul kiymet kasasina
fiilen giris ve ¢ikislarinda menkul kiymet giris ve menkul kiymet ¢ikis fisi diizenlenir. Miisterilerden
menkul kiymet alinmasi ve onlara menkul kiymet teslim edilmesi halinde ise menkul kiymet
bordrosu diizenlenerek menkul giris ve ¢ikis fislerine eklenerek her iki belgenin imzali bir drnegi
miisterilere verilir (Seri V No: 6.m.7).

2 Sozlii emir verilmesinden dogan bir uyusmazlikta seans takip formunun delil olarak incelendigi bir
uyusmazlik igin bkz. IMKB Yénetim Kurulu 21.11. 1995 t., 70/489, Borsa Uyusmaziiklari,
Uygulama, Ornek Kararlar ve Mevzuat, IMKB Yaymnlar: Istanbul 1997, (Ornek Kararlar), s.79-81.

28 Tanor, s.314.
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RTINS

Araci kurumlar, “hesap ekstresini”, “miisteri menkul krymet hareket listesini”
ve “miisteri menkul kiymet hareket dékiimiinii”, aylik donemler itibariyle ilgili
donemi izleyen yedi giin icinde miisterilerin adreslerine gondermek zorundadir.
Ancak ilgili dénem iginde herhangi bir islem yapmayan miisterilere bu belgelerin
gonderilmesi zorunlu degildir (Seri V No:6.m.4/V)®. Aym sekilde ilk fikrada
diizenlenmesi zorunlu olarak sayilan, alindi belgesinin, 6dendi belgesinin, islem
sonu¢ formunun, menkul kiymet giris figinin, menkul kiymet ¢ikis fisinin ve menkul
kiymet bordrosunun imzali birer 6rnegi miisteriye verilir. Teblig’de toplam 16 belge
tutulmast zorunlu belge olarak sayilmigtir. Bunlardan 9 tanesinin ya miisteriye
gonderilmesi ya da imzali bir 6rneginin miisteriye verilmesi zorunlu goriilmektedir.
Bu yaklagim da, bu belgelerin sadece aracit kuruluslarin i¢ isleyislerine iliskin
olmadiklarmi gostermek-tedir. Bu belgelerin miisteriye gonderilmesinin amaci, onun
aract kurulus nezdinde tutulan kayitlardan haberdar olmasini saglamak ve
gerektiginde bu kayitlarin dogruluguna iliskin olarak itiraz edebilme imkani
tanimaktadir’®. Teblig’de belgelerin diizenlenis tarzi, araci kuruluslarin tutmak
zorunda olduklar1 belgelerin, ¢ikabilecek uyusmazliklarda belli oranda bir ispat
fonksiyonu olacagina isaret etmektedir.

Bundan baska, Seri V No: 6 sayili Teblig araci kuruluslara, belgeleri saklama
yikiimliligi de yiklemektedir. Araci kuruluslar aracilik faaliyeti dolaysiyla aldiklar
mektup, yazi, telgraf, cetvel, senet gibi vesikalar ile yazdiklar1 mektup, yazi ve
telgraflarin kopyalarimi ve sozlesmeleri, taahhiit, kefalet ve diger teminat senetleri ve
mahkeme ilamlar1 gibi belgeleri diizenli ve tasnif edilmis bir sekilde saklamak
zorundadir (Seri V No: 6.m.4/II). Bu sayilanlarin saklama siireleri konusunda
Teblig’de bir hiikiim yoktur. Buna karsilik miisteri emir formlar1 hari¢ diger belgeler
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 68 inci maddesinin 1 inci fikrasi uyarinca 10 yil siireyle
saklanmak zorundadir (Seri V No: 6.m.4/IlI). Misteri emir formlar1 ise, ister
gergeklestirilmis olsun ister olmasin, diizenlenme tarihinden sonra gelen takvim yilt
sonuna kadar saklanir. Ancak bu emir formalar1 hakkinda ihtilaf bulunmas1 halinde
ihtilaf sonuglanincaya kadar saklanmasi zorunludur (Seri V No: 6.m.4/IV). Bu hiikiim
de kanimizca bu belgelerin ispata iligkin iglevine isaret etmektedir.

C.ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI YONETMELIGI
UYARINCA MUSTERI EMIRLERININ VERILIiS SEKLi

1. Genel Olarak

Sermaye piyasast mevzuatina gore, hisse senedine yatirim yapmak isteyen
yatirimeilar dogrudan borsada®' hisse senedi alip satamazlar. Ancak, borsa iiyesi araci

2 Bu fikra Seri V No 20 Teblig ile degistirilmis halidir (RG 1. 3. 1995 t. 5.22217).
30 Bkz. agg. §2 C L.

3t Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi® nin kisa tarihgesi hakkinda bkz. istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi, IMKB Yaynlari 2, s.5 vd.; Bu konuda daha ayrmtili bilgi igin bkz. Tanér, s.24-40.
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kuruluslar araciligi ile bu alim satim islemlerini yapabilirler’””. Borsada menkul
kiymet alip satmak isteyenler, bu isteklerini borsa iiyelerine” alim veya satim
emirleri®* ile iletirler IMKBY.m.28.c.1).

Araci kuruluslar, ilgili ¢erceve sozlesmeyi imzaladiktan sonra, miisterilerinden
sermaye piyasasi araglarinin alim satimina iligkin emirleri kabul edebilirler. Borsada
islem yapmay1 gerektiren emirler, ilgili mevzuatta belirlenen esaslar gergevesinde
almir ve yerine getirilir (Seri V No: 46.m.45/I1)*. Miisteri emirlerinin verilis sekli
esas olarak Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yénetmeligi’nin 28 ile 31. maddeleri
arasinda diizenlenmistir.

Aract kuruluslar emirleri kismen veya tamamen kabul etmeyebilirler. Emri
kabul etmeyen araci kurulus bunun nedenini agiklamak zorunda degildir. Ancak, emri
kabul etmediklerini miisterilerine veya temsilcilerine hemen bildirmeye mecburdurlar
(IMKBY.m.29/I1I). Miisteri emrinin niteliginin icap oldugu ifade edilmistir. Buna
gore icabi kabul etmek zorunda olmayan aract kurum alim satim emrini de kabul
etmek zorunda degildir’®.

Emri veren miisterinin, emrin borsaya intikal ettirilmesinden 6nce emri degis-
tirmesi ya da geri almasi miimkiindiir (IMKBY.m.29/son). Yénetmelikte, miisterinin
emri degistirmesinin ya da geri almasinin miimkiin oldugunun kabul edilmesine
ragmen bu islemlerin ne sekilde yapilacagi bildirilmemistir. Bunlarin da genel olarak,
Yonetmelik’te belirtilen emrin verilis sekline uygun olmasi gerekip gerekmedigi
konusunda bir agiklik yoktur. Emrin degistirilmesi yeni bir icap hiikmiinde
oldugundan®’, emrin verilis sekline uygun olmalidir.

Emrin geri alinmasi ise, bir takim ispat sorunlarma neden olabilir. Ornegin
yazili olarak verilmis bir emrin sézlii olarak geri almmasi ihtimalinde™ ya da sozlii

32 Konuralp/Konuralp, s.591; Konuralp, s.94; Unal, s.37; Istanbul Menkul Kiymetler Borsast, s.16.

3 Borsa iiyeleri sunlardir, Borsada islem yapmak iizere Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almig
bulunan Bankalar Kanunu’na gore Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar, Kurul’dan izin almig
yatirim ve kalkinma bankalart ve Kurul’dan izin ve yetki belgesi almus araci kurumlardir, Unal, s.37
dn. 74.

34 Borsa iiyelerinin merkez digi teskilatlarina yazili ya da sozlii olarak Istanbul Menkul Kiymetler
Borsas1 Yénetmeligi’ne uygun olarak verilen emirler de iiyeye verilmis sayilir IMKBY.m.28/1I).

3 Ayni madde uyarinca , araci kuruluslar bu emirleri 6zen borcu ¢ergevesinde yerine getirirler. Borsa
diginda yapilacak islemler igin alim satim emirleri ise gerceve sozlesmede gosterilen sekilde kabul
edilir. Borsa diginda faaliyet gosteren aract kurumlar, mevzuatta aksine bir hiikiim olmadikga,
tizerinde islem yaptiklarim sermaye piyasasi araglarmimn alis ve satis fiyatlarini igyerinde ilan etmek
zorundadirlar (Seri V No: 46.m.45)

36 Unal, s.277.

7 Unal,s.278.

8 Bu konudaki bir uyusmazlikta, IMKB Yonetim Kurulu, “Yatirimeilar ile {iye arasindaki yazili olarak
verilen ordinonun yatirimei tarafindan iptal edilip edilmedigi noktasindan kaynaklanan ihtilafta,
sikayette bulunan yatirimcinin uyusmazliga konu olan ordinoyu “yazili” vermesine ragmen yine
yazili olarak iptal ettiklerine iligkin herhangi bir bilgi ya da belge bulunmadigindan ve iddia
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olarak verilmis bir emrin yazili olarak degistirilmesi ihtimalinde taraflar arasinda
cikan uyusmazliklarda, yaziyla belgelenmis bir hukuki isleme karsi (emrin verilmesi)
yaziyla belgelenmeyen bir hukuki islemin (emrin geri alinmasi) ispati gibi
ihtimallerin ortaya ¢ikmast miimkiindiir.

II. Yazili Emir Verilmesi

Alim satim emirleri esas olarak yazili verilir. Yazili verilen bir miisteri emrinde
bulunmas1 gereken asgari bilgiler, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Yonetmeligi’nin 29. maddesinde sayilmistir. Bir miisteri emrinde en az bu maddede
sayilan bilgilerin bulunmasi gerekir. Bu bilgileri icermeyen yazili miisteri emirleri
isleme konulamaz (IMKBY.m.29/IIT). Miisteri emirleri iki niisha diizenlenir ve bir
ornegi miisteriye verilir IMKBY .m.29/11I).

Yazili miisteri emirlerinde bulunmasi gereken asgari bilgiler sunlardir: emrin
verildigi borsa iiyesinin adi, soyadi veya unvani, emri verenin adi, soyadi veya unvani
ve adresi, emrin alim emri mi satim emri mi oldugu, satin alinacak veya satilacak
menkul kiymetin cinsi, adedi, varsa nominal deger tutari, emrin limitli** mi yoksa
serbest fiyath emir*® olarak mi verildigi, limitli emirlerde limit fiyati, varsa emrin
gecerlilik siiresi*', emrin verildigi yer, tarih, saat ve dakika, emrin borsa iiyesi tara-
findan alindiktan sonraki ilk seansta mi1, yoksa gegerlilik siiresi icinde uygun gorecegi
bir seansta m1 borsaya intikal ettirilecegi, miisteri emir numarasi (IMKBY.m.29/1).

111. Sozlii Emir Verilmesi

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetmeligi’'nin miisteri emirlerinin verilis
seklini diizenleyen 28. maddesi s6zlii emir verilmesini kabul etmistir. Maddeye gore,
borsada alim satim emirleri esas olarak yazili verilir. Ancak, borsa iiyeleri telefon ve
benzeri iletisim araclar1 ile ya da sozlii olarak kendilerine iletilen emirleri de isterlerse
kabul edebililer (IMKBY.m.28/I). Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Y&netmeligi,
ilke olarak miisterilerin verecekleri alim satim emirlerini yazili olarak vermeleri
esasimni kabul etmistir. Ancak, borsada yapilan islemlerin ¢abuk ve genellikle anlik
kararlara bagli olarak yapildig1 da goéz oniinde tutularak, bir zorunluluk sonucu olarak,
sozIii emir verilebilmesini kabul etmistir*.

SozIli emirlerin, islemler yapildiktan sonra, taraflar borglarini ifa etmeden 6nce
yazili hale doniistiiriilmeleri gerektigi ifade edilmistir”. Bununla birlikte, istanbul

ispatlanamadigindan, sikayetin reddedilmesi gerektigi” kararina varmugtir, IMKB Yonetim Kurulu
26.4.2994 t., 459/414 (Ornek Kararlar, s.42-43).

3 Limitli emir hakkinda bkz. IMKBY.m.30/ILb.a

4 Serbest fiyath emir hakkinda bkz. IMKBY.m.30/ILb.b

4 Emrin gegerlilik siiresi hakkinda bkz. IMKBY.m.31

42 Konuralp/Konuralp, s.593; Konuralp, s.94.

4 Unal, s.277.
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menkul Kiymetler Borsast Yonetmeligi’nin 28 ve devami maddelerinde agikga bu
seklide bir yiikiimliiliik 6n goriilmemistir. Ancak, aract kuruluslarin yaptiklari gergeve
sozlesmelerde bu gibi kayitlara rastlanmaktadir.

Yukarida da ifade edildigi gibi, arac1 kuruluslarin kendisine verilen emirleri
yerine getirmeyi sebep gostermeksizin reddetmeleri miimkiindiir. Ancak bu durumu
miisterilerine (ya da temsilcilerine) hemen bildirmek zorundadir (IMKBY .m.28/11I).
Burada icabin reddi s6z konusudur. Hazirlar arasinda verilen miisteri emirlerinde,
arac1 kurum miisteri emrini derhal kabul etmezse, miisteri de emriyle bagli olmaz. Iki
taraf ya da vekillerinin telefonla yaptiklar1 akitler de hazirlar arasinda yapilmis
sayildigindan*, arac1 kurum telefonla verilen bir emri kabul etmek istemediginde
bunu derhal bildirmek zorundadir.

Sozlii emirler sekli Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinca belirlenen ve
hazirlanmis ve sira numarasi takip eden listelere, alinis sirasinda {iye (araci kurulus)
veya temsilcileri tarafindan kaydedilir ve kaydedildigi sira numarasi ve kodu o anda
miisteriye bildirilir IMKBY.m.28).

Bu diizenleme ile, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetmeligi sozlii verilen
miisteri emirlerinin araci kuruluslarin kayitlarina derhal gegirilmesini ve bu kayitlarla
ilgili bilgilerin derhal miisteriye verilmesini saglamak istemektedir. Emirlerin yazili
verilmesi halinde, bu yazili emirler en az iki niisha halinde diizenlenir ve bu
niishalardan bir tanesi miisteriye verilir IMKBY.m.29/11). S6zlii emirler bakimindan
bu imkan bulunmadigindan, emrin kayit sirasinin ve kodunun bildirilmesi saglanarak
benzeri bir ¢6ziimiin olusturulmasina ¢aligilmistir.

Yazili emirler bulunmasi gereken asgari bilgileri* icermezse isleme konula-
mazken, sozIli emirler bu bilgileri tam olarak igermese de kayda almabilir ve isleme
konulabilir (IMKBY.m.29/11I).

Aract kurumlar, miisterileri ile yaptiklari ¢erceve sdzlesmelerde sozlii emirlerin
verilig sekline iligkin genel islem sartlarma yer vermektedirler. Bu sézlesmelerde yer
alan bir hiikiim su sekildedir;

“MUSTERI'nin tiim alim ve satim emirlerini yazili olarak vermesi esastir.
Telefon ve benzeri iletisim araglar ile, yahut sézlii olarak verilen emirleri ARACI
KURUM isterse kabul edebilir. Kabulii halinde ARACI KURUM, bu tiir emirleri
seans takip formuna kaydetmeden once, MUSTERI nin imzast aranmaksizin yazili
hale déniistiirii. MUSTERI telefon ile verecegi alm, satim veya alim-satim
emirlerinin gegerli oldugunu, telefonla verilecek emirlerden, sonuglarindan ve

4“4 Unal, s.277.
s Yuk. §1CII
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dogacak herhangi bir hatadan ARACI KURUM un sorumlu olmadigini simdiden
kabul eder.”*®

1V. Elektronik Ortamda Emir Verilmesi

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Y&netmeligi’nin 28. maddesinde acikca

elektronik ortamda verilecek emirler zikredilmemektedir. Ancak, borsa iiyeleri telefon
ve benzeri iletisim araglariyla ya da sozlii olarak kendilerine iletilen emirleri de,
isterlerse kabul edebilirler denilerek, telefona benzer iletisim araglariyla alim satim
emri verilmesinin miimkiin oldugu ifade edilmistir. Bu anlamda, internet telefona
benzer iletigim araci olarak Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yonetmeligi’nin 28.
maddesi kapsaminda kabul edilebilir.

46

Bu konuda verilebilecek benzeri omnekler de sunlardir; “MUSTERI, faks, teleks ve telefon ile
yapacagi bildirimleri ya da verecegi talimatlari, ayrica yetkili imzalar tasiyan bir yazi ile teyit
etmelidir. Aksi takdirde Aract Kurum bu bildirim ve talimatlari génderilmemis saymakta serbesttir;
su kadar ki Aract Kurum, bu sekilde yaziyla teyit edilmemis olan faks, teleks veya telefon ile yapilan
bildirimleri veya verilen talimatlari, miinhasiran kendi takdir ve anlayisina gére yerine getirebilir.
ARACI KURUM, MUSTERI’nin faks, teleks, telefon ile talimatim aldiginda gonderilecek yazili
teyidi beklemeksizin talimatin geregini yerine getirecektir. Ancak, ARACI KURUM herhangi bir
neden ileri siirmeksizin kendine gore faks, teleks veya telefon ile iletilen talimati yerine getirmeyi red
hakkini sakli tutar. Aract kurum, faksla kendisine iletilen talimatin {izerindeki imzalari,
MUSTERI nin kendisine tevdi imza sirkiileri ile karsilastirirken makul bir dikkat gosterecektir.
(......). Miisteri, Aract Kurum’un telefon konugmalarini ses kayit cihazlarina kaydetmeye yetkili
oldugunu ve bundan dolayr Aract Kurum’a bir sorumluluk yiiklenemeyecegini kabul eder (.......).
Aract kurum, faks, teleks veya telefon ile iletilen talimatlar1 uygulamayip asil metnin kendisine
ulagsmasini beklemek hakkina sahip olmakla birlikte bu talimati uygulamis ise, asil metin miisteri
tarafindan bu sozlesme kosullarma uygun olarak Araci Kurum’a teslim edilmese dahi, yapilan
islemler gegerli ve MUSTERI igin baglayici olacak ve bu sebeple Aract Kurum higbir sekilde
sorumlu tutulamayacaktir. Teyit yazisi ile talimat arasinda farklilik olmasi halinde talimatin gegerli
olacag1 Miisteri tarafindan gayri kabili riicu olarak kabul edilmistir.”

“MUSTERI aksini yazili olarak bildirinceye kadar telefon vasitasiyla da emir verebilecektir. Bu
durumda ihtilaf vukuunda SIRKET kayitlarmin esas alinacagina taraflar pesinen kabul ve taahhiit
eder.”

“MUSTERI telefonla verdigi emir ve talimatlar icin tiim sorumlulugu iistlendigini, telefonla verdigi
emir ve talimatlarin baska herhangi bir yazili teyit gerektirmeden gegerli sayilacagini, anlagsmazlik
Vukuu’nda BANKA kurulu sistemlerinde yer alan islem dinleme cihazlar tarafindan kaydedilmis
konusmalarin gegerli delil olacagini kabul ve taahhiit eder.”

“Almm satim emirleri yazili olarak verilebilir. Ancak Araci Kurum telefon ve benzeri iletisim
araglartyla ya da sozlii olarak kendisine iletilen emirleri kabul edebilir. Bu tiir emirlerin daha sonra
miisteri tarafindan yazili hale doniistiiriilmesi zorunlulugu olmayip, bu emirler Aract Kurum
tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu ve IMKB diizenlemeleri cergevesinde Miisteri emri
aranmaksizin yazili hale doniistiiriiliir. Yazili olarak teyidi bulunan veya bulunmayan sifai miisteri
emirleri ile ilgili olarak Araci Kurum’un kayit ve beyanlari asildir. Aract Kurum sifahi veya yazili
emirleri kismen veya tamamen kabul etmeyebilir. Ancak nedenini agiklama zorunlulugu olmamakla
birlikte durumu miisterisine veya onun temsilcisine hemen bildirir. Miisteri verdigi emrin Araci
Kurum’ca Borsa’ya intikal ettirilmesinden sonra IMKB mevzuati cergevesinde yapilabilecek
degisiklikler disinda emri degistiremez veya geri alamaz.”
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7 Eyliil 2000 tarihinde yiiriirliige giren Seri V No: 46 Aracilik Faaliyeti ve Araci
Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in 49. maddesinde, elektronik ortamda
alim satim emirlerinin iletilmesi baslig altinda, internet ortaminda verilen alim satim
emirlerinin verilis sekli diizenlenmistir.

Buna gore aract kurumlar, alim satima aracilik faaliyeti kapsaminda miisterilerle
sozlesme imzalanmasi ve hesap agilmasi kaydiyla, miisterilerinden borsaya iletilmek
iizere elektronik ortamda emir kabul edebilirler. Araci kurumlar s6z konusu faaliyete
baglamadan 6nce Kurul’a bildirimde bulunmak zorundadir (Seri V No: 46.m.49/1).

Borsaya iletilmek iizere elektronik ortamda verilen emirleri kabul edecek araci
kurumlar i¢in, bir takim yiikiimliiliikler 6n goriilmiistiir (Seri V No: 46.m.49/II). Arac1
kurum, elektronik ortamda aldig1 emirler i¢in yazili veya sozlii olarak kabul ettikleri
diger emirlerin borsaya iletilmesinde uyulmasi gereken oncelik kurallarina uymali, bu
surette, elektronik ortamda emir ileten miisterileri ile deger yollarla emir ileten
miigterileri arasinda esitsizliklerin ortaya ¢ikmasima engel olmalidir (Seri V No:
46.m.49/11.a). Araci kurum, elektronik ortamda aldiklar1 emirler i¢in Seri V, No:6
sayili Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig’de bulunan
yiikiimliiliikleri yerine getirmelidir (Seri V No: 46.m.49/11.b)"".

Elektronik ortamda alman emirler genel hiikiimler agisindan sozlii emir
niteligindedir (Seri V No: 46.m.49/1V).

Aract kurumlar, elektronik ortamda aldiklar1 emirler iizerine, isin teknik
niteligine uydugu oranda, sozlii emir aldiklarinda yapmalari gereken islemleri yapmak
ve kayitlar1 tutmak zorundadir. Buna gore, elektronik ortamda alinan emirler sekli
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinca belirlenen ve hazirlanmis ve sira numarast
takip eden listelere, alinig1 sirasinda {iye veya temsilcileri tarafindan kaydedilir ve
kaydedildigi sira numarasi ve kodu o anda miisteriye bildirilir (IMKBY.m.28/T).

4 Tebig’de elektronik ortamda verilen emirlere iliskin olan diger yiikiimliiliikler; Araci kurum,

giivenlik, kapasite ve yedekleme agisindan yeterli bilgisayar agini kurmali ve alternatif iletisim
yontemleri saglamalidir (Seri V No: 46.m.49/1l.c). Elektronik kabul edilen emirlerin izlenmesi,
borsaya iletilmesi, bu emirlere iligki kayitlarin tutulmasi ve miisterilerle iletisimin saglanmasi igin
yeterli sayida personeli istthdam etmek zorundadir (Seri V No: 46.m.49/11.d).

Teblig aynt maddede bu tiir islemler yapacak kurumlarin internet sayfalarinda bulunmasi gereken
hususlar1 da diizenlemistir. Buna gore internet sayfasinda, emir iletimi, islemlerin gerceklestirilmesi
ve tasfiyesinin nasil yapilacagina, elektronik ortamda kabul edilen emirlerin durumunun misteri
tarafindan elektronik ortamda takibi ve miisteriye elektronik ortamda yapilacak bildirim esaslarina,
sermaye piyasast araglari, borsa ve piyasa bilgilerine, kullanilan bilgisayar ag1 ve sifreleme
sisteminin olas1 risklerine ve giivenligine, olasi risklere karsi hazirlanan “beklenmedik durum
planlar’”nin igerigine, bilgisayar aginda meydana gelebilecek sorunlar karsisinda kullanilabilecek
alternatif iletisim yontemlerine, bu islemlerde “sayfada verilen bilgilerin genel nitelikte olduguna ve
miigterilerin alim satim kararlarin1 destekleyebilecek yeterli bilginin sayfada olmayabilecegine”
iliskin bir agiklamaya yer verilmesi zorunludur (Seri V No: 46.m.49/11I).
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Ayrica, Seri V No: 6 sayili Teblig’de yer alan belge ve kayitlar da*® internet
ortaminda verilen emirler i¢in tutulmak zorundadir.

§ 2 ALIM-SATIM EMRI VERILMESINDEN DOGAN
ISPAT SORUNLARININ COZUMU

A. GENEL OLARAK

Alim satima aracilik sozlesmesine iliskin uyusmazliklar, genellikle, emrin
limitli olup olmadigi (IMKBY.m.30), miisterilerin emirlerin borsaya intikal
ettirilmesinden onceki yiikiimliiliiklerine uymamalari (IMKBY.m.32) ve miisteri
tarafindan alim ya da satim emri verilip verilmedigi hususlarinda ortaya ¢ikmaktadir.
Bunlar arasinda, araci kurulus ile miisteri arasinda; verilen emre aykiri olarak islem
yapilmasi, emrin hi¢ ya da geregi gibi yerine getirilmemesi veya emir verilmedigi
halde araci kurum tarafindan miisteri hesabina alim satim yapilmasi en sik goriilen
uyusmazlik konularidir®.

Uygulamada, bu sekilde talimat dis1 islemlere cesitli sekilde rastlanildig: ifade
edilmistir. Bu hallerden bir tanesi vekalet yetkisinin asilmasi suretiyle islem
yapilmasidir. Bu ihtimalde aract kurum, ¢esitli saiklerle miisterinin talimatina kismen
ya da tamamen aykir1 davranmaktadir. Ornegin, miisterisinin nam ve hesabina re’sen
mal alip satabilmektedir™.

Gegtigimiz yillarda, borsay1 bilmedigini ileri siirerek bir ¢ok yatirimet, ¢alistig
aract kurumda anlastigi bir temsilciye parasini birakmis ve aralarinda yazili bir
sozlesme bulunmadan kendisi i¢in islem yapmasini istemistir. Temsilci tarafindan,
miisterinin rizastyla ancak prosediire aykir olarak, adeta portfoy yonetircesine alim
satimlar yapilmis ve bunlar dogrudan miisteri hesabina aktarilmigtir. Ancak, zaman
zaman miisteriler bu islemlerin sonuglarmi begenmeyerek bunlara itiraz etmistir’’.
Bunun iizerine tiye ve temsilcileri talimatsiz islem yapmis durumuna diismiislerdir’>.

4% Yuk. §1B.

4 Konuralp/Konuralp, s.594; Konuralp, s.95.

0 Tanér, s.256. Bu iddia ile ¢ikan bir uyusmazlik Borsa Yonetim Kurulu tarafindan reddedilmistir.
Olayda yatirimer miisteri, aract kurumun kendisine haber vermeden hisse senedi alim satimi1 yaptigini
ve bu nedenle dogan borcun ve faizin silinmesi gerektigini iddia etmistir. Kararda ise, miisterinin tiim
emirlerini sozlii olarak verdigini, alim emri vermedigi halde alindigini iddia ettigi hisse senetlerinin
davali arac1 kurumun seans takip formunda, islem dagitim listesinde ve borsa giinliik defterinde yer
aldig1, yatinmemnin s6z konusu hisse senetlerinin alim tarihinden sonra araci kuruma olan borcuna
mahsuben hesap durumuna itiraz etmeksizin 19. 750.000 TL 6deme yaptig1 tespit edildiginden,
yatirrmeinin bagvurusu reddedilmistir, IMKB Yénetim Kurulu 26.4.1994 t. 414/8 ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 23. 6. 1994 t. 43/609 say1li karari, Konuralp/Konuralp, s.594-595.

st Bu konudaki bir uyusmazhkta IMKB Yénetim Kurulu 31.01.1995 t. 1994/699 E. 1995/451 K. sayili
kararinda, miisterinin sikayetini red etmis ancak, temsilciye ve borsa iiyesi aract kuruma disiplin
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Mevcut vekaletin asilmasi® da talimat disihk olarak degerlendirilebilir. Ayni
sekilde, aract kurumun miisterinin malinin satilmasina kendiliginden karar vermesi
halinde talimat olmaksizin hareket edildiginden® mevzuata aykirilik gerceklesebil-
mektedir’.

Aract kurum ve miisteri arasinda, yukaridaki nedenlerle ¢ikan uyusmazliklarin
kokeninde, miisterinin bir talimatinin bulunup bulunmadigi, bulunuyorsa araci
kurumun bu talimat uyarinca gerceklestirdigi islemin talimata uygun olup olmadigi
sorunu yatmaktadir. Bu sorunun ¢6ziimii i¢in de oOncelikle bir talimatin verilip
verilmediginin tespit edilmesi gerekmektedir. ikinci el piyasalarda yapilan islemlerde
aract kurulug ve miisteri arasinda ¢ikan uyusmazliklarda Medeni Usul Hukuku
acisindan problem, miisteriler tarafindan verilen talimatlarin, (alim satim emirlerinin)
ispatlanmasidir.

Yazili olarak verilen emirlerde, miisteri emir formu Hukuk Usulii Muhakemeleri
Kanunu’nun 288. maddesi anlaminda senet oldugundan ispat problemi ¢ikmazken,
s0zlii verilen emirlerin ispati konusunda gii¢liik ¢ikmaktadir. Zira, alim satim emirleri,
Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanunu’nu 288. maddesi uyarinca hukuki islem olduk-
larindan senetle ispatlanmalidir. S6zIli verilen emirler bakimindan ise, bu madde
anlaminda bir senet mevcut olmadigindan bu tiir emirlerin ispatlanmasi sorun
yaratmaktadir.

Mevzuatta, sozlii verilen emirlerin ispatina iliskin hiikiim Seri V No: 6 sayili
Teblig’in 9. maddesindeki hisse senedi islemlerine iliskin hiikiimdiir’®. Bunun disinda
konuyu diizenleyen genel bir hitkiim bulunmamaktadir. Bu nedenle problem, araci
kurumlar tarafindan standart sozlesmeler seklinde yaptiklari delil s6zlesmeleri ile
¢oziilmeye galisilmaktadir’’. Ancak, yapilan delil s6zlesme ile araci kurulusa kendi
lehine delil hazirlama imkani verildigi géz 6niinde tutulmalidir™.

cezasi vermistir; (Ornek Kararlar, s.100); Ayni yénde, IMKB Y6netim Kurulu 4.5.1993 t., 319/365,
(Ornek Kararlar, s.132-134).

52 Tanér, s.265.

53 Bu konudaki bir uyusmazlikta IMKB Yénetim Kurulu 21.11.1995 t. 73/489 sayili kararinda, aract
kurumun, vekilin yetkisini asarak talimat vermesine ragmen gerekli Ozeni gostermeyerek bu
talimatlar1 yerine getirmesini hukuka aykir1 bularak, miisterinin zararinin tazminine ve aract kurumun
disiplin cezasma carptirilmasina karar vermistir, Ornek Kararlar, s.89. Ayn1 yénde, IMKB Y6netim
Kurulu 3.10.1995 t. 484/12 ve Sermaye Piyasasi Kurulu 16.11.1995 t. 65/1515 sayili karari,
(Konuralp/Konuralp, s.595.)

54 Bu konudaki bir uyusmazlikta IMKB Yonetim Kurulu 22.11.1994 t. 506/441 sayili kararinda, aract
kurumun hukuka aykirt olarak sikayet¢inin talimati olmaksizin islem yapmasi nedeniyle bu yiizden
dogan zararm tazminine ve araci kuruma disiplin cezas1 verilmesine karar vermistir, Ornek Karalar,
s.110.

55 Tanor, s.256-257.

6 Aymi yonde Seri V No:6.m.17; 26.

57 Konuralp/Konuralp, s.602; Konuralp, s.62-63.

8 Konuralp/Konuralp, s.602.
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Sozli olarak verilen emirlerin ispatt bakimimdan, Hukuk Usulii Muhakemeleri
Kanunu’nun 293. maddesinin 4. bendinde yer alan “halin icabina ve iki tarafin
vaziyetlerine nazaran senede rapti miiteamil olmayan muamelelerin” tanikla ispat
edilebilecegine dair hiikkmiin uygulama alanmnin olup olmadigmin tartigilmasi
gerektigi ifade edilmistir. Bu goriise gore; giiniimiizde, borsa islemlerinin 6nemli bir
boliimiiniin telefon talimati ile yerine getirildigi bir gercektir. Ancak, bu uygulama, ne
kadar yaygin olursa olsun 293. maddenin 4. bendinin kapsamina girmez. Zira bir
kuralin teamiil haline geldiginin kabul edilebilmesi i¢in, kamuda istisnasiz herkes
tarafindan uyuldugunun ve zaman icinde tekrar edilerek istikrar unsurunun meydana
geldiginin belli olmasi gerekir. Oysa borsa islemelerinde s6zlii emir verilmesi
yolundaki uygulama mutlak bir anlam tasimaz. Ayrica istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Yonetmeligi’nin 28. maddesi uyarinca alim satim emirlerinin yazili verilmesi
esastir. Istisnai diizenleme kapsaminda telefonla alim satim emri verilmesi miimkiin
olsa da, 28. maddede yer alan diizenleme karsisinda ters yonde bir teamiiliin
varligindan soz edilemez®’,

B. ALIM SATIMA ARACILIK CERCEVE SOZLESMELERINDE YER
ALAN DELIL SOZLESMESI KAYITLARI VE BUNLARIN
GECERLILIGI

Bir dnceki baslikta da ifa edildigi gibi, senetle ispat merkezli ispat sisteminin,

ikinci el piyasalarda yapilan islemelere yonelik alim satim emri verilmesi hususunda
yarattig1 problemler, araci kuruluglar tarafindan gergeve sozlesmelere konulan delil
sozlesmesi kayitlariyla veya ayrica imzalanan delil sozlesmeleri ile giderilmeye
calisilmaktadir®. Taraflarin delil sozlesmesi ile, belirli defterlerde yer alacak
kayitlarm delil olusturabilecegini gegerli bir sekilde karalastirabilirler®’. Bu konuda

bir engel yoktur. Bu konuda &rnek gosterilebilecek bir g¢ergeve sézlesme hitkkmii su
sekildedir;

“(..) Isbu sozlesmenin uygulanmasindan ve séozlesmeden dogabilecek
uyusmaziliklarda Aract Kurum'un defter kayit ve belgeleri ile mevcut olmasi
durumunda elindeki telefon kayitlar, faks ve teleks sistemiyle génderilen talimat
orneklerinin Aract Kurum ile Miisteri arasindaki iligkilerde miisterid aranmaksizin
teyid edilmis olsun veya olmasin Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanunu'nun 287.
maddesine gore miinhasir delil teskil edecegini, MUSTERI kabul ve beyan eder.””

i Konuralp/Konuralp, s.602-603; Konuralp, s.100-101.

% Buyo6nde, Konuralp, s.99.

61 Postacioglu, /lhan E. Medeni Usul Hukuku Dersleri, Istanbul 1975, s.594.

02 Bu konuda verilebilecek diger 6rnekler; “Taraflar “Menkul Kiymetler Borsalar1 Hakkinda Kanun
Hilkmiinde Kararname” , “Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Caligma Esaslari hakkinda
Yonetmelik” ve “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Yénetmeligi”, “Sermaye Piyasast Mevzuati”
hiikiimlerine aykir1 olmamak kayd: ile misteri emirlerini yerine getirmek amaciyla sirketin tanzim
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Aract kurumlarin yaptigi bazi delil sdzlesmelerinde araci kurumlar belge ve
kayitlarinin ve ses dinleme cihazlari ile elde ettikleri kayitlarin tek delil oldugu, baska
delillerin ileri siiriilemeyecegi kararlastirilarak miinhasir delil sdzlesmesi yapilmisken,
bazi sdzlesmelerde miinhasir olmayan delil sozlesmesi kayitlart konulmustur.

Seri V no: 46 sayili Teblig’in 13. maddesinin son fikrasi uyarinca “gergeve
sozlesmelerde sermaye piyasasi mevzuatina aykwrt hiikiimler ile miisterilerin haklarini
ciddi sekilde zedeleyici ve aract kuruluslar lehine tek tarafli olaganiistii haklar
saglayan hiikiimlere ve emrin ispatimin miisteriye yiiklenmesine iliskin hiikiimlere yer
verilemez”. Dolaysiyla, yukarida bazi 6rnekleri zikredilen, fakat genellikle birbirine
benzeyen delil sdzlesmesi hiikiimlerinin bu madde g¢ercevesinde degerlendirilmesi
gerekir.

Standart s6zlesmelerde yer alan, genel islem sart1 seklinde diizenlenen miinhasir
delil sozlesmelerinin gegerli olup olmadigr tartismali bir konudur. Miinhasir delil
sozlesmesinin bagka bir delil gosterilememesi seklindeki hiikmii, taraflar igin son
derece agirdir. Bu nedenle, taraflarin delil sdzlesmesi yapmak seklindeki iradeleri
delil sozlesmesinden agik bir bigimde anlasilmalidir®. Bununla birlikte, standart
sozlesmelerde yer alan miinhasir delil s6zlesmelerine iligkin genel islem sartlar1 igin
sozlesmeye katilan tarafin (konumuz agisindan yatirimer miisterinin), agik irade
beyaninin var ve anlasilir oldugunun kabul edilemeyecegi ifade edilmistir. Zira agik
irade beyani, irade beyaninda bulunan kisinin beyanda bulundugu varsayilan hususun
biitin hiikim ve sonuglarini anlamasi ve bu hususlarin varligina bilingli olarak
muvafakat etmesi anlamina gelir. Standart bir s6zlesmeye taraf olan kisinin, s6zlesme

ettigi belge ve kayitlarla tuttugu defterlerin tek tarafli tanzim edilmis olsalar dahi miinhasiran kesin
delil niteliginde oldugunu karsilikli olarak kabul ve taahhiit ederler.”
“Taraflar arasinda dogacak herhangi bir ihtilafta, araci kurum defter kayitlarin ve bu kayitlarin
dayanag1 belgelerin tek delil niteligi tasidigi taraflarca kabul edilmistir. Taraflar, bu defter ve
belgelerin disinda baska delil gosteremezler. Miisterinin aract kurumun genel miidiirliik ve gesitli
seans salonlarinda telefonla verecegi talimatlarina dayanilarak yapilan islemlerde ileride olusabilecek
anlagmazliklarm giderilmesi amaciyla telefon gorismelerinin kayit altin alinmasini ve gereken
hallerde bu kayitlarin yenilenmesini ve mahkemelerde delil olarak aleyhine dahi kullanilabilecegini
miisteri cayllmayacak sekilde beyan ve kabul eder.”
“MUSTERI ile BANKA arasinda ortaya ¢ikabilecek biitiin uyusmazliklarda BANKA nin defter
bilgisayar kayit ve belgelerinin, her sart altinda kesin ve aksi ileri siiriilemez oldugunu kabul, beyan
ve taahhiit eder.”
“Kural olarak Miisteri tiim emirlerini yazili olarak verir. Kendisinin veya vekilinin verdigi tim yazili
emirler aksi ileri siiriilemez delil niteligindedir. Miisterinin veya vekilin telefon vasitasi ile verdigi
emirler recoder sistemi ile bandlara kaydedilecektir. Miisteri bu bandlarin delil niteliginde oldugunu
kabul ve taahhiit eder. Miisteri Araci Kurumla arasinda ¢ikacak her tiirlii anlagmazliklarda Araci
Kurum’un defter, kayit ve alim satim emirlerinin Miisteri Aract Kurum nezdindeki hesaplar ile ilgili
belgelerin (telefon talimatlarinda bant kayitlart ile teyit edilmek iizere) muteber olacagini ve kat’i
delil teskil edecegini kabul ve beyan eder.”

63 Kuru, Baki, Hukuk Muhakemeleri Usulii, C. II, Istanbul 1990, s.1985.
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konusunda genel kapsamli bir irade beyan1 varsa da, buradan niteligi geregi acgik irade
beyam gerektiren kimi kosullara da muvafakat ettigi sonucuna varillamaz®. Diger
yandan, Hukuk Usuli Muhakemeleri Kanunu’nda delil sézlesmelerinin kabul
edilmesinin ratio legis’i senetle ispat zorunlulugunu sdzlesme 6zgiirliigii cercevesinde
yumusatmak, boylece caiz sayilan delil tiirlerini artirmaktir. Bu acidan bakildiginda,
genel islem sart1 seklinde miinhasir delil s6zlesmeleri yapilmasi ile bagvurulabilecek
delil say1s1 azaltilmaktadir®.

Genel islem sartt seklinde Ongoriilen delil sézlesmeleri bakimindan sunlar
sOylenebilir; bu hiikiimlerle, hukuki islemlerin ispati bakimindan Hukuk Usuli
Muhakemeleri Kanunu’nun 6ngdérmedigi deliller, bilgisayar kayitlari, mikrofisler,
mikrofilmler, (konumuz bakimindan Onemli olan Kkasetler), caiz delil haline
getiriliyorsa bu delil sozlesmeleri gegerli sayilmalidir®. Zaten burada miinhasir
olmayan bir delil sdzlesmesi vardir. Ancak, genel islem sart1 ile dngdriilen miinhasir
delil sozlesmesi ise, bu sarta verilen Ortiilii onay dava ve savunma hakkinin (hukuki
dinlenilme hakkinin®) kullanilmasmi esasl 6lgiide zedeliyorsa, menfaatler dengesi
bakimindan, miinhasir delil s6zlesmesi miinhasir olamayan delil sdzlesmesi olarak
kabul edilmelidir®.

Nitekim, gergeve sozlesmelerin igerigine yonelik olarak yukarida zikredilen
hiikiim, gergeve sdzlesmelerde, miisterilerin haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve araci
kuruluslar lehine tek tarafli olaganiistii haklar saglayan ve emrin ispatinin miisteriye
yiiklenmesine iligkin hiikiimler bulunmasini yasaklamaktadir. Bu anlamda, cerceve
sozlesmelerde yer alan miinhasir delil sozlesmeleri, miisterilerin haklarmi ciddi
sekilde zedeleyici ve aract kuruluslar lehine tek tarafli olaganiistii haklar saglayan
hiikkiimler olarak degerlendirilebilir. Ancak bu hiikiimleri, sermaye piyasasi
mevzuatindaki emredici bir hitkme aykirilik nedeniyle gecersiz saymaktan ve boylece
tamamen senetle ispati zorunlu kilan Hukuk Usuli Muhakemeleri Kanunu
hiikiimlerine tabi olmaktansa, miinhasir olmayan delil sézlesmesi olarak yorumla-
manin menfaatler dengesine daha uygun olacagi kanisindayiz.

Yonetmelik hiikiimlerine ve aracilik ¢erceve sozlesmesinde yer alan delil
sozlesmesi hiikiimlerine gdre usuliine uygun olarak tutulmus olmak kaydiyla araci
kuruluslar telefonla verilen emirleri kendi belge ve defter kayitlarina dayanarak ispat
edebilirler. Sozlii olarak emir verilip verilmedigine iligskin uyusmazliklarda, uygula-
mada, mahkemeler genellikle aract kurulus kayitlarinin esas almacagma iliskin

% Konuralp, s.66.

% Konuralp, s.66.

66 Konuralp, s.67.

67 Bu konuda ayrintili bilgi i¢in bkz. Pekcamitez, Hakan Medeni Usul Hukuku, Ankara 2000, s.202;
Pekcanitez, Hakan, Hukuki Dinlenilme Hakki, Prof. Dr. Seyfullah Edis’e Armagan, Lzmir2000, s.753
vd.

% Konuralp, s.67.
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sozlesme hitkmiine dayanarak araci kurumun ticari defterlerinin ve diger kayitlarnin®
incelenmesi igin bilirkisi incelemesi’® yapilmasina karar vermektedir’".

C. TARAFLAR ARASINDA BiR DELIL SOZLESMESI
BULUNMAMASI HALINDE

Seri V No:6 sayili Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda
Teblig’de, hisse senedi islemlerinin, bor¢lanmayr ifade eden menkul kiymet
islemlerinin’®, repo ve ters repo islemlerinin’®, kredili menkul ve kiymet ve agiga satis
islemlerinin™ belge ve kayit diizeni ayri bolimler altinda diizenlenmistir. Bu
bolimlerde bu islemlere iliskin emirlerin alinmasi ve izlenmesi de ayr1 birer madde
halinde birbirine paralel hiikiimlerle diizenlenmistir. Ayni1 zamanda bu belgelerle
ispata iliskin, pek de acik olmayan hiikiimlere de yer verilmistir. Biz ¢alismamizda,
hisse senedi islemlerinin belge ve kayit diizenini ayrintili olarak inceleyemeye
calisacagiz.

L. Hisse Senedi Islemleri Bakimindan Araci Kuruluslarin Tutmak Zorunda
Olduklar: Belgelerle Ispat

Hisse senedi islemlerine iliskin olarak miisteri emirlerinin alinmasi ve izlenmesi
bu Tebligin 9. maddesinde” diizenlenmistir.

a. Yazili Emir Verilmesi

0 “Dosyaya ibraz edilen delil ve belgeler ile davali (arac1 kurum) defterleri {izerinde bilirkisi incelemesi

yapilmstir”, Beyoglu Asliye Ticaret Mahkemesi 15.12.1995 t., 791/1568, (Ornek Kararlar, .60-62);
Ayni yonde; yerel mahkeme karari, Yargitay tarafindan borsa uzmani bilirkisilerce inceleme
yapilmamasi nedeniyle bozulmustur. Bunun {izerine yerel mahkemece verilen uyma kararinda borsa
uzmani bilirkisiye inceleme yaptirilmistir, izmir 1. Asliye Ticaret Mahkemesi, 22.11.1999 t.,
1060/1045 (yayinlanmamustir); Bilirkisi incelemesine iliskin baska bir karar, izmir 1. Asliye Ticaret
Mahkemesi, 12.11.1999 t., 319/1044 (yayinlanmamuistir).

o Sirkete ait belgeler iizerinde yapilacak incelemelerin 6zel hilkiim sebepleri c¢ergevesinde
degerlendirilmesi gerektigi hakkinda bkz. Pekcanitez, s.367.

7 Konuralp/Konuralp, s.602; Konuralp, s.100.

2 Seri V No: 6.m.17, bu maddede yeralan miisteri emirlerinin alinmasina iliskin diizenleme sistem
olarak, bazi belge farklar1 disinda hisse senedi islemlerin ¢ok benzemektedir.

3 Seri V No: 46.m.20, “aract kuruluslar misterileri ile borsa diginda yaptiklart repo ve ters
islemlerinde, Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satim Hakkinda Seri V,
No: 7 Teblig’in 1 numarali ekinde yer alan “Repo ve Ters Repo Islemleri Dekontu”ndan en az iki
ornek diizenlerler ve formun imzali bir Ornegini miisteriye verirler. Miisterilere verilen tiim
dekontlara, numaratorle veya bilgisayarla repo ve ters islemlerine iliskin miiteselsilen bir numara
verilir. Araci kuruluslarin Borsa’da gerceklestirecekleri repo ve ters repo islemlerine Seri V, No: 7
Teblig’in 7°nci maddesinin tigiincii fikrasinda belirtilen belgeler diizenlenir.”

" Seri V No: 46.m.26, bu islemlerde hisse senedi islemlerine iligkin belge ve kayit diizenine uyulur.

7 8. 10. 1998 tarihli 23487 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Seri V No: 39 sayili Teblig ile
degistirilmistir.
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Hisse senedi islemelerine iligkin olarak misterilerden yazili emir alindiginda
“Miisteri Emir Formu "ndan en az iki 6rnek diizenlenir ve bu formun imzali bir 6rnegi
miisteriye verilir. Miisteri emir formu’®, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Yonetmeligi’nin 29. maddesinde belirtilen hususlari kapsamalidir’’ (Seri V No:
6.m.9/I.c.1).

Yazili verilen emirlerin ispatinda herhangi bir giiclik bulunmamaktadir. Zira
yazili verilen emirler Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yonetmeligi'nin 29.
maddesinde sayilan zorunlu unsurlar1 tasimak zorunadir. Seri V No:6 sayili teblig
uyarinca hisse senedi iglemlerine iliskin verilecek yazili emirlerde kullanilacak, ayni
Teblig’in sekizinci ekinde sekli gosterilen ve Yonetmelik’in 29. maddesinde sayilan
hususlari haiz miisteri emir formunda misterinin imzasi zorunlu unsur olarak
diizenlenmistir. Buna gore, hisse senedi alim satim iglemlerine iligskin olarak verilecek
yazili emirlerde miisterinin imzast bulunacagindan bu islemlerin ispati bakimmdan
Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanunu’nun 288. maddesi anlaminda bir senet vardir ve
yazilt verilen emirlerin ispati hukuki islemlerin ispatt bakimindan sorun teskil
etmez’®.

b. Sozlii Emir Verilmesi

Miisterilerden gerek seanstan once gerekse seans sirasinda telefon ve benzeri
iletisim araglartyla ya da s6zlii olarak emir alinabilir. Araci kuruluslar bu tiir emirleri,
seans takip formuna kaydetmeden Once, miisteri imzasi aranmaksizin yazili hale
doniistiirtirler (Seri V No: 6.m.9/1.c.2).

Ister sozlii isterse yazili olarak verilsin, alman tiim emirlere araci kurulus
tarafindan numaratorle veya bilgisayarla miiteselsil bir numara verilir (Seri V No:
6.m.9/1.c.son). Seans dncesinde alinan tliim miisteri emirleri, araci kurulusun merkez
biirosunda diizenlenen “Seans Takip Formu  na kaydedilir. Borsa’da seans siirerken
alian emirler de, aract kurumun merkez biirosunda tutulan ayn1 seans takip formuna
kaldig1 sira numarasi izleyen numaralar verilerek seans esnasinda yazilir. Bu sekilde
kaydedilen miisteri emirleri, yerine getirilmek iizere borsa temsilcilerine bildirilir
(Seri V No: 6.m.9/II). Araci kurulusun kendi nam ve hesabina yapacagi alim ve
satimlarin da aract kurulusun merkezinde diizenlenen “Seans Takip Formu’na
kaydedilmesi zorunludur (Seri V No: 6.m.9/1IT)".

7 Miisteri emir formunun sekli, Seri V No: 6 sayil1 Teblig’in 8 numarali ekinde gosterilmistir.

7 Yuk. § 1 CIIL

78 Borglanmay: ifade eden menkul kiymet islemlerine iligkin olarak verilen yazili talimatlarda da
miisteri imzas1 zorunlu unsurdur (Seri V No: 6.m.17 ve Ek 12). Aym tebligin 26. maddesinde 9.
maddeye yapilan atif nedeniyle kredili menkul kiymet ve agiga satis islemlerine iligki verilecek yazili
talimatlarda da miisteri imzas1 zorunlu unsurdur.

» Subede ayr1 bir muhasebe tutuluyorsa subeler, miisterileri i¢in merkezden ayr bir seans takip formu
diizenler ve miisterilerden aldiklar1 emirleri merkeze topluca iletirler. Bu emriler merkezde tutulan
seans takip formuna sube adina kaydedilir (Seri V No: 6.m.9/IV). Sube muhasebesi merkezde
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Bu suretle, igslemlerin gergeklestirilmesi asamasinda, ileride uyusmazlik ¢ikmasi
halinde c¢ikabilecek ispat sorunlarinin asilabilmesi i¢in bir belgeler dizisi (zinciri)
olusturulmustur®™.

Hisse senedi islemlerinden®' dogan uyusmazliklara iliskin olarak ayn1 maddeye
bir hiikiim eklenmistir®. Bu hiikkme gore; “bu emirlerde ispat yiikii araci kurulusa
aittir. Ancak miisteri mutabakatin icermeyen aract kurulus kayitlar tek tarafli delil
olusturamaz......"

Bu maddenin konulus amacinin, miisterileri ispat unsurlar1 bakimmdan korumak
oldugu, ancak diizenlemenin kullanilan kavramlar nedeniyle elestirilebilecegi ifade
edilmistir. Bu goriise gore, delil olarak kullanilmak istenen araci kurum kayitlarinin
miisteri mutabakatint icermesinin aranmasi pratik bakimdan pek anlamli degildir.
Zira, aracit kurumun alig satis emirlerine iligskin olarak tuttugu kayitlart hakkindan
miigteri ile mutabakat saglanmis olsa, taraflar arasinda bu konuda uyusmazlik
cikmazdi®.

Seri V No: 6 sayili Teblig’in 9. maddesinde yukarida zikredilen degisikligin
yapilmasindan once verdigi bir kararda Yargitay sorunu Medeni Kanun’un ikinci
maddesinde yer alan objektif iyiniyet kuralindan hareketle ¢ozmiistiir.

Somut olayda, davaci aract kurum ve davali miisteri arasinda bir alim satima
aracilik so6zlesmesi bulunmaktaydi. Bu iligki sonucunda davali aleyhine borg bakiyesi
olusmasi lizerine davaci tarafindan takip yapilmisti. Bunun {izerine davali itiraz etmis
ve davaci da itirazin iptali davasi agmisti. Yargitay, karar diizeltme talebi {izerine
verdigi kararinda, taraflar arasinda bir portfoy sézlesmesi bulunmadigimi ve aracilik
gerceve sozlesmesinin de araci kuruma miisteri talimat bulunmadan, miisterinin lehine
gordiigi islemleri yapma yetkisi vermeyecegini, ayrica, miisteri emir ve talimatlarinin
borsada yapilan islemin gegerlilik kosulu olmadigint sadece bir ispat kosulu oldugunu
ifade etmistir. “...Bu nedenle; talimatsiz veya yédnetmelige aykiri talimata goére

tutuluyorsa, gelen miisteri emirleri sube seans takip formuna kaydedilir ve sirasina gore bu emirler
merkeze aktarilir. Merkez, subeden gelen emirleri kendi diizenledigi seans takip formuna ikinci
fikradaki esaslar dahilinde miisteriler itibariyle kaydeder (Seri V No: 6.m.9/V).

8 Konuralp, s.98.

81 Borglanmay1 ifade eden menkul kiymet islemlerinin belge ve kayit diizenine iliskin 17. maddenin
ikinci fikrasinda, “Miisterilerden telefonla ve benzeri iletisim araglariyla ya da sozlii olarak emir
almabilir. Araci kuruluslar bu tiir emirleri, miisteri imzas1 aranmaksizin yazili hale doniistiiriirler. Bu
emirlerde ispat yiikii aract kurulusa aittir. Ancak miisteri mutabakatini igermeyen araci kurulug
kayitlar tek tarafli delil olusturamaz” seklinde 9. madde ile ayni igerikte bir hiikiim bulunmaktadir.
Kredili menkul kiymet ve agiga satis islemlerinin belge ve kayit diizeni hakkinda 26. maddede hisse
senedi islemlerine iligkin belge ve kayit diizenine uyulacagna iligskin bir hiikkiim yer almaktadir. Bu
hiikmiin ispata iliskin olarak 9. maddede yer alan hitkmii de kapsadig1 kanisinday1z.

82 Bu madde, 8. 10. 1998 tarihli 23487 say1l1 Resmi Gazete’de yaymlanan Seri V No: 39 sayili Teblig
ile degistirilmistir.

8 Konuralp, s.99-100.
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yapilmig olsa bile miisteri, araci kurumun yaptigi alim veya satim islemini hesap
ekstresinin kendisine teblig veya baska bir seklide ogrenmis ve itiraz etmeyerek
islemler yapmig ise onceki iglemlere icazet vermig sayilir. Bu asamada, miisterinin
onceki islemlerin talimatsiz yapudigini veya talimatin yonetmelikte ongoriilen sekle
aykirt oldugundan islemin gegersiz oldugunu savunmasi, objektif iyiniyet kurali ile
bagdasmiyacagindan dinlenmez.”™

Yargitay bu kararinda, miisteri ile aract kurum arasinda bir cari hesap iliskisinin
bulunup bulunmadigint tartigmamistir. Bununla birlikte, degisik uyusmazliklarda
taraflar arasinda bir cari hesap iliskisinin bulunmasi da miimkiindiir’. Boyle bir
halde, miisterinin, araci kurumun talimati disinda yaptig1 isleme itiraz etmesi cari
hesap sozlesmesi cergevesinde degerlendirilebilir. Nitekim bazi aract kuruluslar,
miisterileriyle yaptiklari gerceve sdzlesmelerin cari hesap sozlesmesi oldugunu agikca
kararlastirmaktadirlar®. Cari hesaba itiraz Tiirk Ticaret Kanunu’nun 92. maddesinin
ikinci fikrasinda diizenlenmektedir. Bu hitkkme gore, tesbit edilen bakiyeyi gdsteren
cetveli alan taraf, aldig1 tarihten itibaren bir ay i¢inde noter marifetiyle veya taahhiitlii
bir mektupla veya telgrafla itirazda bulunmazsa bakiyeyi kabul etmis sayilir. Bu
hilkmiin alim satima aracilik ¢ergeve sozlesmesine uygulanmasi halinde su sonuca
varilabilir; miisteri, aract kurulug tarafindan kendisine gonderilen hesap ekstresine
aldig1 tarihten itibaren bir ay i¢inde maddede gosterilen sekillerde itiraz etmezse
bunlar1 kabul etmis sayilir. Bu sayede, aract kurulusun kayitlar1 izerinde mutabakatin
saglandig1 ve Teblig’in 9. maddesi anlaminda delil olusturabilecegi soylenebilir.

Bazi araci kurumlar, yaptiklart ¢erceve sozlesmelerde miisterilerin itirazlarimi
ayr1 bir hiikiimle diizenlemektedirler. Bu sekildeki sdzlesme hiikiimlerine su 6rnekler
verilebilir:

“Miisterinin herhangi bir bildiriminin, Emir ve talimatinin yerine getirilip
getirilmedigi konusunda talep ve gsikayetleri, Araci Kurum’un génderecegi ve
yapacagi herhangi bir bildirime, hesap tespitine veya hesap ekstresi tasdik formuna
kars1 yapacag itirazlar ya da diizeltme talepleri, bunlarin kendisine teslim ve teblig
edilmis sayildigi tarihten sonra derhal ve enge¢ Aract Kurum un bu belgeler iizerinde
cevap icin tamidig siire icinde Araci Kurum’a ulastiriimis olmalidir. Avact Kurum 'un
gondermis oldugu hesap ozetine Miisteri bir ay icinde itiraz etmedigi takdirde bu
hesap ozetinde yer alan bilgi, islem ve muhteviyatin dogrulugunu kabul etmis sayilr
ve bu sekilde itiraz edilmeyerek kesinlik kazanan hesap Ozeti Hukuk Usulii

8 Y. 19.HD., 17.10.1997 t. 6046/8544, YKD C. 25, S.3 1999, 5.376.
85 Cergeve sozlesmenin imzalanmasindan sonra araci kurulus ile misteriler arasindaki iglemler bir cari
hesap iliskisi ¢ergevesinde yiiriitilmektedir; Konuralp, s.93.

86 Bu konuda su sozlesme maddesi 6rnek verilebilir, “MUSTERI’nin ARACI KURUM nezdindeki
hesabin cari hesap niteligi tasidigi, isbu s6zlesmenin ayni zamanda cari hesap sozlesmesi oldugu,
taraflarca kabul ve beyan edilmistir.”. Bir baska araci kurum ¢ergeve sézlesmesinde ise s6zlesmenin
bagligt “Cari Hesap” seklinde ifade edilmistir. Bu sozlesmelerde ayrica hesap ekstrelerine itiraza
iligkin bir hitkiim bulunmadig: dikkati ¢ekmektedir.
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Muhakemeleri Kanunu’'nun 287. maddesine gore aksi ileri siiriilemeyecek kesin delil
teskil eder.”

“Ekstrelerin tebliginden itibaren yedi giin icerisinde taahhiitlii posta, telgraf
veya noter vasitasiyla itiraz alimmamasi durumunda ekstredeki bakiye, islemler ve
varsa Aract Kurumun ihtirazi kayitlar: Miigteri tarafindan kabul edilmis sayilacaktir.
Kesinlesen hesap ozetleri bir oénceki donem hesap ekstrelerinin  tamamini
kesinlestirir.”

Miisterinin itiraz1 bakimindan ii¢ ihtimal oldugu sdylenebilir. Bunlardan ilki
miigteri ile arac1 kurum arasinda aracilik faaliyetine iligkin iliskinin ayni zamanda cari
hesap sozlesmesi de teskil etmesidir. Digeri, taraflarin cerceve sozlesmede
miisterilerinin itirazlarinin agik¢a diizenlemis olmasidir. Bunlardan higbirisinin
bulunmadig1 hallerde ise Yargitay’in da isabetli olarak ifade ettigi gibi, miisterinin
talimatsiz olarak yapildigin1 6grendigi fakat itiraz etmedigi islemlere itiraz etmesi
Medeni Kanunu’'nun 2. maddesinde yer alan iyiniyet kuralina aykirilik
yaratacagindan, miisteri iyiniyet kurallar1 c¢ergevesinde uygun bir siirede yapilan
isleme itiraz etmelidir.

Kanimizca, Teblig’in 9. maddesinde miisteri mutabakati ile anlatilmak istenen
imzali birer 6rnegi miisteriye verilen ya da periyodik olarak gonderilen belgelerin
delil olacagi, buna karsilik, bir 6rnegi miisteride bulunmayan, aract kurumun kendi
kayitlarinda tuttugu belgeler dayanilamayacagidir. Yukarida, aract kurumlarin tutmak
zorunda olduklart belgeler® bashigi altinda ifade ettigimiz gibi, araci kuruluslarm
tutmak zorunda olduklar1 belgelere iliskin Seri V No: 6 sayili Teblig’de toplam 16
tane tutulmasi zorunlu belge Ongodriilmiis ve bunlardan 9 tanesinin ya iki niisha
halinde diizenlenerek miisteriye verilmesi ya da (hesap ekstrelerinin®, miisteri menkul
kiymet hareket dokiimiiniin, miisteri menkul kiymet hareket listesinin aylik donemler
itibariyle) misteriye gonderilmesi 6ngdriilmiistiir.

Bu diizenleme sistemine gore, aract kurumun tuttugu kayitlardan Snemli bir
kismi, 6zellikle verilen emirlerle ve yapilan islemlerle dogrudan ilgili olan kisminin

87 Yuk. § 1. B.

88 “Dosyadan sunulan belgelerden, yatirimcinin hesabina muttali oldugu, gerek 1991 yili, gerekse 1992
yili hesaplarin1 gosteren ekstreyi iiyeden aldig1 gériilmiistiir. Uye ile yatirimer arasindaki talimat
olmaksizin hisse senedi alim satim islemleri yapildigmma iliskin uyusmazlikta, yatinmemim hesaba
muttali oldugu ve meydana gelen zararin telafisi i¢in liye ile anlagma yaparak yapilan islemlere icazet
verdigi goriildiigiinden sikayettin reddine karar verildi.” IMKB Yénetim Kurulu 19.11.1992 t.
314/345, (Ornek Kararlar, s.114-115); Yatirimeinin sikayet ettigi islemlerden dogan nakit bakiyeyi
ihtirazi kayit koymadan makbuz karsilig: tahsil etmesinin isleme zimni muvatakat oldugu hakkinda
benzer bir karar igin bkz. IMKB Yonetim Kurulu 23.5.1995 t., 2/467 (Ornek Kararlar, s.132); Itiraz
edilen islemler sonra da islem yapilmasina devam edilmesinin zimnen icazet anlamina geldigi
hakkinda benzer bir karar igin bkz. IMKB Y&netim Kurulu, 12.3.1996 t., 91/504, (Ornek Kararlar,
s.1147-150); Ekstreye siiresinde itiraz edilmedigine iliskin benzer bir karar, IMKB Yo6netim Kurulu,
31.10.1995 t. 959/451, (Ornek Kararlar, s.128-130).
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bir 6rnegi miisteriye verilmektedir. Bunlar1 alan miisteri bu belgelerde yer alan
kayitlarin dogruluguna itiraz edebilir®. Bu halde bu kayitla miisteri mutabakatin
icermeyebilir. Miisteri mutabakatin1 icermeyen bu kayitlara da araci kurum delil
olarak dayanamaz. Fakat, bu belgeleri alan bir miisteri, makul bir siirede bunlara itiraz
etmemisse, bu belgelerde yer alan bilgilerin dogruluguna muvafakat etmistir ve bu
belgeler hakkinda taraflar arasinda mutabakat saglanmistir. Buna karsilik maddenin
lafzindan hareketle, miisterinin imzasini icermeyen ya da ona gonderilmeyen belge ve
kayitlara aract kurumun dayanamayacagi soylenebilir. Fakat, bu belge ve kayitlarin
miisteri mutabakatini iceren diger belge ve kayitlarla tutarli olmasi halinde bunlara
dayanilabilmesi, kanimizca miimkiin kabul edilmelidir.

Yukarida da zikrettigimiz gibi’’, Seri V No: 6 sayili Teblig ile tutulmasi zorunlu
goriilen defterlerin sadece, aract kuruluslarin i¢ isleyislerine iliskin degildir, bunlar
ayn1 zamanda araci kurulus ve miisteri arasindaki iliskileri de ispatlama fonksiyonuna
sahiptir’. Nitekim, bu Teblig’in 9. maddesi pek agik olmasa da bu hususu ifade
etmektedir. Ancak, onemli olan bu belgelerin igerigine miisteri tarafindan itiraz
edilmemesidir.

Maddede yer alan “tek tarafli delil” ifadesi de elestirilmistir. Zira, bu ifade ispat
hukukuna yabancidir. Ayrica, bu ifadenin, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Yonetmeligi'nin sozlii olarak alim satim emri verilebilmesini 6ngoéren 28. maddesi ile
de bagdagmadig ifade edilmistir. Bu goriise gore, Teblig’de yer alan bu ifade sozlii
emir verme imkanini sinirlandirict hatta tamamen ortadan kaldiracak niteliktedir.
Oysa, taraflara sozlii alim satim emri verebilme imkani taninacaksa, bundan dogan

8 “Yapilan incelme sonucunda, uyusmazliga konu islem mayis ayinda yapildigi halde yatirnmcinin

ekim aynin sonuna kadar araci kurum ile islem yapamaya devam ettigi, aract kurumun 1.5.1993 ile
9.9.1993 tarihleri arasindaki “parasal hareketleri” gosterir listeyi yatirimeiya gondermesine karsin,
yatirrmeinin sikayet konusu isleme itiraz etmedigi ve islemlere devam ettigi halde aradan 5 ay
gectikten sonra sikayet yoluna basvurmasinin iddiasinda samimi olmadigini gosterdigi sonucuna
varilarak sikayet reddedilmistir, IMKB Yénetim Kurulu 25.5.1994 t., 5417/6 ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 23.6.1994 t., 43/610 sayili karari, (Konuralp/Konuralp, s.596); “Yapilan tetkikatta
yatirimet ile iiye arasinda cari hesap iliskisi oldugu anlagilmistir. Yatirimcinin dilekgesi ekinde yer
alan ekstrede de itiraz edilen islemler goriildiigiinden yatirimemmn iglemlerden haberdar oldugu
anlagilmaktadir. frade hilafina yapilan islemlerin ekstreye Tiirk Ticaret Kanunu’nda éngoriilen siirede
herhangi bir itirazda bulunulmamstir. Hesap ekstresinde yer alan islemelere iliskin itirazin siireler
gecirildikten sonra Borsa’ya sikayette bulunulmas1 mevzuata uygun diismediginden sikayetin reddine
karar verilmesi...” IMKB Yonetim Kurulu 3.9.1991 t., 173/295 (Ornek Kararlar, 5.62-63)
% Bkz.§1B

ol “Yatinmc1 ile Borsa iiyesi arasindaki talimatsiz igslem yapilmasindan kaynaklanan ihtilafta,

yatirimeinin dnceki emirlerini telefon talimati ile vermis olmasi, sdzlesmede bu tiir emir verecegine
iliskin acik yazilt bayanmnin yer almasi ve iiyenin, yatirimeinin sozli talimati dogrultusunda satisin
gerceklestirildigi yoniindeki savunmasinin aksinin ispat edilememesi, ayrica itiraz edilen islemin tiim
kayitlara uygun olmasi nedeniyle hukuki dayanaktan yoksun bulunan sikayetin reddine karar
verilmistir.” IMKB Yénetim Kurulu, 3. 9. 1996 t., 86/528, (Ornek Kararlar, s.106-108); Ayn1 yonde,
IMKB Y6netim Kurulu, 12. 3. 1996 t. 98/504, (Ornek Kararlar, s.144-146).
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uyusmazliklarda bagsvurulabilecek ispat vasitalar1 da bu gerege uygun olmak
zorundadir®.

Kanimizca, tek tarafli delil ifadesi ile anlatilmak istenen, bu belgelerin
tamamimin aract kurulug nezdinde tutulmasi nedeniyle sadece taraflardan birisi
tarafindan hazirlaniyor ve yine onun lehine delil olarak kullanilabilecek olmasidir.
Oysa Hukuk Usuli Muhakemeleri Kanunu anlaminda senet, sadir oldugu kisi
aleyhinde kullanilmaktadir. Burada ise, ¢ogunlukla imza unsuruna sahip olmasi ve
hukuki iliskinin tamamim belgelemesi nedeniyle bir senetten bahsedilebilse de sadir
oldugu kisi lehine delil olarak kullanilmasi da miimkiindiir”. Bu nedenle, Teblig’de,
pek isabetli bir ifade olmasa da tek tarafli delil ifadesi kullanilmistir. Aract kurulusun
bizzat kendisinin tuttugu defterleri yine kendi lehine delil olarak kullanmasi
bakimindan araci kurumlarin kanun koyucu tarafindan birer itibar kurumu seklinde
diizenlenmek istendigi de goz oniinde tutulmalidir. Aract kuruluslarin kurulus ve
faaliyetleri igin Seri No: 46 sayili Teblig’in 6. ve 9. maddelerinde 6ngoriilen zorunlu
nitelikler, aract kuruluslari, farkli faaliyetlerde bulunmak i¢in kurulmus diger
sitketlerden ayirarak, onlara sermaye piyasasinin agiklik ve kararlik iginde
caligmasina yardimci, tasarruf sahiplerinin haklarimi ve menfaatlerini goézeten,
giivenilir bir “kurum” niteligi kazandirabilmek i¢indir™. Ayni Teblig’de yer alan
aract kuruluslarda ¢aligacak personelin niteligine iliskin hiikiimlerle ise kanun koyucu
aract kuruluslarda calisan ihtisas personelinde ve yoneticilerde belli bir egitim ve
kisisel nitelik standardinin olusmasini istemektedir. Bu husus verilmesi ve kayitlara
gecirilmesi bir takim sartlara ve prosediirlere bagli alim satim emirlerinin dogru bir
sekilde aliabilmesi ve kayitlara gegirilebilmesi bakimmdan da 6nemlidir”.

%2 Konuralp, s.100.

93 Ticari defterlerin sahibi lehine delil teskil etmeleri Tirk Ticaret Kanunu’nun 85. maddesinde
diizenlenmistir. Ancak arac1 kuruluslarin tuttugu Teblig’de sayilan belge ve kayitlarin ticari defter
nitelikleri olmadigi, bu nedenle burada ticari defterle ispata iliskin kurallarin cari olmadig:
kanisindayiz.

94 Onal, 5.188.

95 Aract kuluslarim diiriist birer giiven kurumu haline gelmelerini amaglayan baska hiikiimler de
bulunmaktadir. Seri V No: 46 sayili Teblig’in 11. maddesinde araci kuruluslarin faaliyetleri siiresince
uymak zorunda olduklart ilkeler diizenlemistir. Bu maddeye gore, aract kuruluslarim, faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi sirasinda isin gerektirdigi mesleki dikkat ve 6zeni gostermeleri, bu dogrultuda gerekli
Onlemleri almalar1 gerekmektedir. Ayrica, islemleri gergeklestirirken misteri-lerinin ¢ikarimi ve
piyasanin biitiinliigiinii gozeterek diiriist davranmalari, bu amag¢ dogrultusunda miisterileriyle olan
iligkilerinde ¢ikar gatismalarini onlemeye ¢alismalart ve buna uygun organizasyon olusturmalari,
dogrudan veya dolayli olarak kendileri ile miisterileri arasinda bir ¢ikar c¢atigmasi oldugunda,
oncelikle miisterilerinin menfaatini gozetmeleri, miisterileri arasindaki ¢ikar g¢atismalarinin
Onlenememesi halinde miisterilerine adil davranmalari gerekir. Araci kuruluslar, faaliyetlerini
stirdiirmeleri i¢in sahip olduklari kaynaklar: etkin bir bigimde kullanmalidir. Ayrica, miisterileriyle
olan iliskilerinde miisteri ismine saklama uygulamasi ve yatirimciyr korumaya iliskin diger
diizenlemeler ile miisteriyi ilgilendiren tiim konularda yeterli bilgilendirme ve seffaflig1 saglamalar
gerekir.
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Sonug olarak, Aract kurulusun tuttugu belgeler usuliine uygunsa, birbiriyle
tutarliysa ve miisteri tarafindan bir 6rnegi kendisine verilen ya da gonderilen belgelere
uygun siire iginde itiraz edilmemisse, bu belgeler miisteri mutabakatini
icereceginden’ araci kurulus lehine delil olarak kullanilabilir. Miisteri mutabakat:
gerektirmeyen belgeler de miisteri mutabakat1 gerektirenler ile tutarliysa araci kurulus
lehine delil olarak kullanilabilir kanisinday1z.

II. Kasetle ispat

Araci kuruluglar, telefonla verilen talimatlarin yarattig1 ispat zorluklarini asmak
icin sozli olarak telefonla aldiklari emirleri dinleme ve kayitlarini tutma yoluna
gitmektedirler”’. Bu uygulama yakin bir zamana kadar telefon goriismesi sirasinda
teyp kasetlerine seslerin kaydedilmesi seklinde olmaktaydi. Gelisen teknoloji ile
telefon konugmalarmin bilgisayar kayitlarinda merkezi bir sistemle tutulmasi yoluna
gidilmektedir. Su anda, bu teknolojiye sahip araci kuruluslar, uygulama sistemlerine
gore, 24 saat telefonlar1 merkezi bir bilgisayar sistemi ile dinlemekte ve kaydetmekte,
bu kayitlar1 da belli bir siire bilgisayar hafizasinda muhafaza etmektedirler.

Alim satim emirlerinin Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanunu’nun 288. maddesi
uyarinca kesin delille ispat edilmesi gerektiginden bu emirlerin sadece kasetle® ispat
edilmesi miimkiin degildir”. Zira, kaset Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanunu’nun
367. maddesi bakimindan 6zel hiikiim sebebidir'® ve 6zel hiikiim sebepleri'®' ancak

Ayrica, aract kurumlar, alim satim araciligi faaliyetlerinin icrasi sirasinda miisterilerine sermaye
piyasasi araglari, bunlar ihra¢ eden ortaklik ve kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda yonlendirici
nitelikte olmayan yazili veya sozli bilgi verebilirler. Bu gibi haller yatinm danismalig faaliyeti
kapsaminda sayilmaz. Ancak sunulan bilgilerin tarafsiz ve diirlist olmasi, belli bir kisi, grup ya da
portfoyiin ihtiyaglariim karsilanmasi amacini tasimamasi ve karsihiginda ilave herhangi bir maddi
menfaat temin edilmemesi gerekir (Seri V No:46.m.46).

9% “Sikayet eden yatirimci ile iiye arasindaki ihtilafta, yatimcinin alimina itiraz ettigi hisse senetlerini,
daha sonra bizzat kendi verdigi emir ile sattirdigi ve boylelikle isleme zimni olarak icazet verdigi
anlasildigindan sikayetin reddine karar verildi.” IMKB Yénetim Kurulu, 1.2.1994 t. 375/400, (Ornek
Kararlar, s.125).

o7 Ayni1 yonde, Konuralp, s.100.

8 “Bir ses band1 veya goriintii bandinin ses kanali, akustik bilesimler, 6n ve geri plan sesleri ve gesitli

konusmalar igerir. Bunlar manyetik alan degisimleri ile bantda olusan, olaydan arta kalan izlerdir.

izlerden bandin kurgu olup olmadiginin tesbiti, konugmalarin yazdirisi, sdzlerin kisilestirilmesi,
seslerin i¢ karsilastirma yoluyla isimlendirilmesi miimkiindiir.” Giiral, N. Ege/Atasoy, Sevil, Adli

Amagli Bant Incelemesinde Yazdiri Yontemleri, IBD S.1-2-3, C. 72 1998, 5.72-78, s.72.

i Bant, tek basma delil olusturmaz. Ancak, uzman bilirkisi aracilig: ile dinlenilmesi, kapsaminin
yazilmasi ve sesin kime ait oldugu hakkindan rapor diizenlenmesi durumunda diger kanitlarla birlikte
degerlendirilmesi gerekir, Y. 14. HD, 27.10.1987 t. 5376/7668, YKD C: XIV, S: 4 1988, s.528,
“..bagka delillerle desteklendigi igin delil giici kazanan sézleri...”, YHGK, 21.10.1987 t. 1987/2-
99/746, IKID Y. 28, Nisan 1988, S.328, 5.5585.

100 Kuru, C. I, s.1975; Pekcamtez, s.367; Alangoya, H. Yavuz, Medeni Usul Hukukunun Esaslart,
Istanbul 2000,5.326; kaset yazili delil baslangic1 degildir, ancak 367 anlamimda delil sayilabilir,
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kesin delille ispat edilmesi zorunlu olmayan davalarda caiz delildir (HUMK.
m.367.c.1).

Telefon bantlarinin delil olacagi, delil s6zlesmesi ile agik olarak belirtilmisse,
bu Dbantlarin  ¢éziimlemeleri mahkeme tarafindan takdiri delil olarak
degerlendirilebilir. Cergeve sozlesmede boyle bir kayit yoksa, bantlar caiz delil'®

olarak kabul edile-mez'®,

Sonucg

Araci kuruluslarin tutmak zorunda olduklar1 belgelere iliskin Seri V No: 6 sayili
Tebligde tutulmasi zorunlu belgelerin muhasebe islemlerine esas olmak {izere
tutulmasi ifade edilmistir. Ancak tebligin tamami incelendiginde bu belgelerin araci
kurulus ile miisteri arasinda alim satim emri verilmesi iliskisini ispatlayabilecek giicte
oldugu tesbit edilmektedir. Ancak sorun bu belgelerin araci kurulus tarafindan
tutulmast ve yine onun lehine delil olarak kullanilabilecek olmasidir. Fakat bu
belgelerin 6nemli bir kisminin imzali bir drneginin miisteriye verilmesi suretiyle
miisteriye itiraz edebilme imkan1 taninmasi bu sorunu agmaktadir. Taraflar arasinda
bir delil s6zlesmesi bulunmamasi halinde Seri V No:6 sayili Teblig’in 9. maddesi
uyarinca, aract kurulusun tuttugu belgeler usuliine uygunsa, birbiriyle tutarliysa ve
miisteri tarafindan bir 6rnegi kendisine verilen ya da gonderilen belgelere uygun siire
icinde itiraz edilmemisse, bu belgeler miisteri mutabakatin1 icereceginden araci
kurulus lehine delil olarak kullanilabilir. Miisteri mutabakati gerektirmeyen belgeler
de miisteri mutabakati gerektirenler ile tutarliysa araci kurulus lehine delil olarak
kullanilabilir kanisinday1z.

Konuralp, Haliik, Yazili Delil Baslangici, Ankara 1988, s.92-98; Kuru, Baki, Hukuk Muhakemeleri
Usulii El Kitabu, Istanbul 1995, s.517; kesif konusu oldugu hakkinda bkz, Pleyer, Klemens: “Alman
Hukuk Usuliinde Ses Alma Cihazlar: Ile Tesbit Edilen Seslerin ispat Vasitas: Olarak Kullanilmasi”,
(Cev. Kuru, Baki), AUHFD 1959 S.1-4, 5.321-338, s.323; Ustiindag, Saim, Medeni Yargilama
Hulkuku, Istanbul 1997, s.761.

101 (Ozel hiikiim sebepleri, yargicin davali olan seyleri, hisleri vasitasiyla dogrudan muayenesi,
yoklamasi suretiyle elde ettigi bilgidir. Sadece goz kuvvetiyle degil biitiin baska kuvvetlerle
olusabilen kesiftir. Burada géreme, dokunma, tatma, koklama, dinleme yoluyla edinilen bilgiler s6z
konusudur. Bir miizik aletinin tetkik ve tecriibesi i¢in dinlenmesi bir 6zel hiikiim sebebi olusturur,
Ansay, Sakir, Hukuk Yargilama Usulleri, Ankara 1960, s.315.

102 Anayasa mahkemesi konuyla ilgili olarak verdigi 17. 8. 1971 giinlii kararinda ses bantlarindaki
kayitlarin, ¢ikarma ekleme yolu ile yeniden elde edilmesinin miimkiin oldugunu vurgulamistir. Bu
sebeplerle ses bantlarindaki kayitlarin takdiri delille ispat1 gereken hususlarda dahi giivenli delil olma
vasfi ¢ok zayiftir, Erdemir, flter, Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanunu Serhi, 2. Baski Ankara 1998,
8.1241; Ayn1 yonde Konuralp, Yazli Delil Baslangici, s.97; Kasetlerde sahtekarlik yapilmasi ¢ok giig
olmakla beraber miimkiindiir. Bu nedenle bunlarin giivenilirliligi hakkinda siipheye diisiilebilir.
Nitekim senetler ilizerinde de ustaca tahrifat yapilmasi miimkiindiir. Dolaysiyla band1 bir ispat araci
olarak kullanmamay1 hakli gosterecek bir sebep yoktur, Pleyer, s.323.

13 Konuralp/Konuralp, s.602; Konuralp, s.100.
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SozIi emirlerin ispatina iligkin olarak hukuki islemlerin senetle ispatlanmasi
zorunlulugundan kaynaklanan sorunlar, aract kuruluslar tarafindan genel islem sarti
seklinde diizenledikleri delil s6zlesmeleri ile asilmaya g¢aligilmaktadir. Genel islem
sartt seklindeki delil sozlesmeleri ile miinhasir delil sdzlesmesi yapilamaz. Ancak
miinhasir olmayan delil sozlesmesi yapilabilir. Mevcut sézlesme miinhasir delil
sozlesmesiyse miinhasir olmayan delil s6zlesmesi olarak kabul edilmelidir.

Aract kuruluslarin  Ozellikle Borsa’da yaptiklar islemlerden dogan ispat
sorunlar1 hakkinda mevzuatta sorunlar1 ¢ézmeye uygun bir diizenleme yoktur. Bu
konuda, daha genel bir kanun olmasi buna karsilik konunun kendine has ispat
araglarina sahip olmasi nedeniyle, Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanunu’nda yapilacak
bir diizenleme yerine Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan hazirlanacak bir tebligde
alim satim emirlerinin verilis sekli ve bu konudaki uyusmazliklara iligkin ispat
sorunlar1 bir arada diizenlenmelidir. Bu sayede, sermaye piyasasi mevzuatinda konu
bakimindan bulunan dagmiklik giderilebilecek ve uyusmazliklar daha kolay ¢6ziimle-
nebilecektir.



