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Oz

Ticari hayatta sirketler, ileride karsilasabilecekleri risklere karsi kar
ettikleri zamanlarda onlem almak zorundadir. Sirketler icin bu énlemlerden
en onemlisi yedek ak¢e ayirmaktir. Bu durumu dikkate alan kanun koyucu,
sermaye sirketleri icin belli bir oranda yedek akce ayrimasi konusunda
zorunluluk getirmistir. Ticaret Kanununda yer alan, zorunlu yedek akge
ayrilmasina iliskin hiikiimler disinda sirketler, mali durumlarim giiclendir-
mek icin, esas sozlesmelerinde belli bir oranda yedek ak¢e ayriimasint ongo-
rebilirler. Yedek akce; ileride meydana gelebilecek riskli durumlara karst,
isletmenin devamini saglamak ve pay sahiplerine kdr dagitabilmek amacuiyla,
kazanglardan ayrilan kiymetlerdir. Calismamizda, yedek akce kavramini,
tiirlerini, yedek akce ayrilmasini ve yedek akcenin ¢oziilmesini incelemeye
calisacagiz.
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RESERVE FUNDS

Abstract

In commercial life, companies must take precautions during profitable
times against future risks. One of the most important precautions among
these is reserving funds. Legislators who take this situation into
consideration imposed an obligation to reserve a certain amount of reserve
fund. Besides the provisions of the Commercial Code regarding mandatory
reserve fund, in order to strengthen their financial conditions, companies
may foresee reserving a certain amount of fund in their main contracts.
Reserve fund is securities which are separated from the income in order to
continue the existence of the company and distribute profit to shareholders
in case of any risky situation. In our study, we are going to try to examine
the concept of reserve fund, its types, reserving funds and resolving reserve
funds.
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GIRIS

Her ticari isletmede oldugu gibi, Anonim Sirketler de, isletme faaliyet-
lerini slirdiiriirken, hem bulunduklari giinleri hem de yarini diisiinmek, gele-
cekte dogabilecek ve isletme faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilecek

tehlikelere karsi, kar elde edilen yillarda, karin bir kismini1 pay sahiplerine
dagitmayarak, ayirim yapmak suretiyle tedbir almak zorundadir'.

6762 sayili eski Tiirk Ticaret Kanunu déneminde sermaye sirketlerinin
denetimi etkin ve objektif bir sekilde yapilamadigi i¢in yedek akgelerin usu-
liine uygun bir sekilde ayrilip ayrilmadiginin tespiti miimkiin olamamakta
idi. Ancak 6102 sayili Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ile birlikte daha etkin ve
igslevsel bir bagimsiz dis denetim mekanizmasi getirilmesiyle birlikte yedek
akgelerin kanuna uygun bir sekilde ayrilmasmin da 6nii agilmistir®. Yedek
akceler ekonomik dalgalanmalarin oldugu ortamlarda sgirketler icin bir
sigorta vazifesi gorecek ve sirketlerin devamliligini saglanmasinda etkin bir
rol iistlenebilecek bir yapidir.

6762 sayili Kanunun yedek akgeleri diizenleyen hiikiimleri, uygula-
mada yorum giigliikleri dogurdugundan 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu’nda gerek kelimelerin se¢iminde, gerek s6z diziminde énemli degi-
siklikler yapilmig, ancak icerige hakim olan temel diisiince ve hiikiimler
degistirilmemigtir. TTK. 610.madde geregi, Anonim sirketlerde finansal
tablolar ve yedek akgeler iligskin 514 ild 527 nci madde hiikiimleri limited
sirketlere ve TTK 565. m. geregi payli komandit sirketlere de uygulana-
caktir’. Dolayistyla yedek akgeler biitiin sermaye sirketlerinde uygulama
alan1 bulacaktir.

Arslanh, Halil: Anonim Sirketler, C. IV-V, Anonim Sirketin Hesaplari, Anonim
Sirketin Infisah1 ve Tasfiyesi, Istanbul 1961, s. 69; Cevik, Orhan Nuri: Uygulamada
Sirketler Hukuku, II. Basi, Ankara 1994, s. 413; Cevik, Orhan: Anonim Sirketler, 4.
Basi, Ankara 2002, s. 998.

Ulusoy, Yasin: Halka A¢ik Anonim Ortakliklarda Bagimsiz Dis Denetim, Ankara 2007,
s. 72-73.

3 Kumkale, Riiknettin: Limited Sirketler, II. Basi, Ankara 2006, s. 98-101.
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I. KAVRAM

A. Yedek Ak¢ce Kavramm

Ticaret Kanunu’nda yedek akgenin acik bir tanimi yapilmamis sadece
yedek akce ayrilma oranlart ve hangi amagclarla yedek akce ayrilabilecegi
diizenlenmistir. En temel tanimla, ileride meydana gelebilecek ziyanlar
kapatmak, beklenmeyen masraf, kayip ve zararlar karsilamak suretiyle islet-
menin devamini saglamak ve pay sahiplerine istikrarli kar dagitimima imkéan
vermek amaciyla, ihtiyaten kazanglardan ayrilan kiymetlere yedek akge
denir’.

Ancak yedek akgelerin olusumunu, bu sekilde sadece kardan yapilacak
bir ayrim olarak kabul etmek ve sinirlamak kavrami tam olarak agiklamada
yetersiz kalacaktir. Ciinkii aktiflerdeki deger artiglari, diisiik degerlendirme,
agio® ve 1skat kazanglarindan® da yedek akgeler olusur’. Bu itibarla yedek
akce, Anonim Sirket Hesaplari bakimindan daha genis bir ifadeyle, esas
sermayeyi asan net malvarligi® olarak tanimlanmaktadir’. Gergekten Anonim
Sirket bilangosunun pasif kisminda yer alan 6z kaynaklar'® esas sermaye ve

Arslanly, s. 69; Cevik, Orhan/Azik, Kenan: Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamasi,
Ankara 1971, s. 287; Yilmaz, Ejder: Hukuk Soz1igii, 4. Basi, Ankara 1992, s. 986.

TTK 519/11 b.1 uyarinca pay bedelinin nominal (itibari) degerini asan bedelle satilmasi
sonucu elde edilen kazancin, hisse senedi ¢ikarilmasindan dogan masraflardan kalan
kismi1 kanuni yedek akgelere eklenir.

TTK 482. madde uyarinca sermaye koyma taahhiidiinii yerine getirmeyen pay sahibinin
elinden alman pay1 da kanuni yedek akgenin kaynaklarindan birini olusturur.

Poroy, Reha/Tekinalp, Unal/Camoglu, Ersin: Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, 8.
Basi, Istanbul 2000, s. 751; Akbulak, Yavuz: “Anonim Sirketlerde Kar Dagitim
Esaslar1 ve Yedek Akgeler”, Unal Tekinalp’e Armagan, C. I, Istanbul 2003, s. 173.

“Net Malvarlig1” hukuk literatiirinde, borglar1 asan malvarligi (aktifler) olarak nitelen-
dirilir. Net malvarlig1 6z kaynaklara esit olmakla birlikte muhasebe hukuku agisindan
bilangonun pasifinde yer alan kaynaklarla iligkili degildir. Net mal varligin1t muhasebe
hukuku agisindan 6z kaynaklar terimi karsilar.

’ Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.751; Tiirk, Ahmet: “Anonim Ortaklikta Gizli Yedek
Akgeler”, DEUHFD 2002, C. 1V, S. 4, s. 174; Akbulak, s. 173.

“Oz kaynak” deyimi yerine bazen “Oz Varhk” veya “Oz Sermaye” ifadeleri de kulla-
nilmaktadir. Ayrintili bilgi igin bkz. Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 173, dn.1. Poroy/
Tekinalp/Camoglu, s. 751°de belirtildigi tizere 6z kaynaklar, Anonim Sirket’e ait olan,
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yedek akgelerden olusmaktadir. Esas sermaye, kural olarak Anonim Sirketin
esas sOzlesmesinde ortaklarin koymay1 taahhiit ettikleri sermaye olup, sabit
bir rakamu ifade eder. Oz kaynaklarin diger unsurunu teskil eden yedek
akeeler ise calismamizin ilerleyen boliimlerinde de deginecegimiz iizere is
yili i¢inde elde edilen kar veya ugranilan zarar, deger artisi veya deger
kaybina bagli olarak siirekli bir degisim gosterir. Bu sebeple yedek akgeler,
6z kaynaklarin degisken unsurunu olusturmaktadir'".

B. Yedek Akceler ve Benzer Kavramlar

1. Karsihiklar

6762 sayili eski Ticaret Kanunu 465.madde 2. fikrada karsiliklar,
“ileride yerine getirilecek teslim ve teselliim miikellefiyetlerinden veya bun-
lara benzer taahhiitlerden dogmasi muhtemel zararlara karsilik olmak iizere
konulan yedek akgeler” olarak tanimlanmistir. 6102 sayili TTK. nin 75.mad-
desinde ise gerceklesmesi siipheli yiikiimliiliik ve askidaki islemlerden doga-
bilecek muhtemel kayiplar i¢in Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda 6ngériilen
kurallara gore karsilik ayrilacagi ongoriilmiistiir. Buna gore, sirketin heniiz
yerine getirilmemis taahhiitleri veya ihtilaflar1 sebebiyle dogmus veya doga-
cak, ancak kesin miktar1 kesinlikle kestirilemeyen borglar'? veya tahsili siip-

3. kisilerin tizerinde herhangi bir hakk: olmadig1 kaynaklar ifade eder. Yabanci kaynak-
lar Anonim sirketin 3. kisilere olan bor¢laridir. Calismamizin Yedek Akgelerin Bilan-
coda Gosterilisi kisminda bu konu ayrintili bigimde ele alinacaktir.

Tiirk, Ahmet: Anonim Ortaklikta Sermaye Kaybi1 ve Borca Batikligin Hukuki
Sonuglari, Ankara 1999, s. 21; Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 174.

Bilango agisindan borglar 4 gruba ayrilmaktadir. Ik grupta her iki taraf i¢in heniiz
taahhiit agamasinda kalmasi sebebiyle bilangoda gosterilemeyecek borglar yer almak-
tadir. Ikinci grubu ise; bilangoda sadece bilgi vermek amaciyla yer alan borglar olus-
turur. Bunlar kefalet ve garanti taahhiitlerinden dogan miikellefiyetler, 3. sahis lehine
tesis olunan rehinlerdir. Uciincii grupta yer alan borclar; su ana kadar sayilanlar harig,
isletmenin 6demesi kesin, konusu ve tutar1 belli olan borlardir. Bunlar bilangonun pasif
kisminda borglar olarak yer alir. Borglar bilangonun pasif kisminda yer alan varliklarin
yabanci kaynaklarini gosterir. Son grupta ise konumuz olan karsiliklar kisminda yer
alan, donemle ilgili, dogmus veya dogmasi beklenen ve fakat miktari kesinlikle kesti-
rilememesi sebebiyle bilangoda borglar kisminda yer alamayan rizikolar sayilabilir.
Ikinci grupta saydifimiz taahhiitlerden dogan veya dogmasi beklenen zarar da karsilik
kaleminde yer alir. Bu hususta ayrintili bilgi i¢in bkz. Karayal¢in, mh, s. 106 vd.
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heli alacaklar i¢in karsilik ayrilir'”®. Karsiliklar her tiirlii zarar veya masraflar
i¢in degil, sadece ileride gerektirecek teslim ve teselliim miikellefiyetlerin-
den veya buna benzer taahhiitlerden dogan zararlar i¢in ayrilabilirler. Bu
itibarla karsiliklarin kullanim amaci kanunda tahdidi olarak sayilmamakla
birlikte, yedek akgelere gore daha kisith tutulmustur'®. Karsiliklar, yedek
akceler gibi genel bir ihtiyat i¢in degil, ger¢eklesmesi muhtemel kanunda
belirtilen tiirden ve dikkatten uzak tutulamayacak derecede yiiksek riskleri
karsilamak i¢in ayrilirlar’.

Kargiliklar, hukuki ihtilaflar, vadeli borsa muamelelerinden dogan
zararlar, miigterilere verilen her tiirden garantiler, sigorta edilebilen riskler,
kambiyo zararlari, gesitli cezalar, biden fazla hesap donemine dagitilacak
masraflar i¢in ayrilabilir'®. Bunun yaninda kanunda acikea belirtilmis olma-
makla beraber, isletme bilancosunun belli aktif kalemlerinde meydana gelen
deger diismeleri nedeniyle ayrilan karsihiklar da ayni niteliktedir'’. Ayrica
bilangcoda dogruluk ve agiklik ilkesi geregi, donemle ilgili islemis ancak
6denmemis kidem tazminatlar1'®, emeklilik paralar1 i¢in ayrilanlar da karsihik
kapsamindadir'’.

Karsiliklar, yillik kardan ayrilanlar ve yil iginde sirket hesaplarinda
masraflardan diisiilerek kar1 azaltic1 gider seklinde tesis edilmek suretiyle iki
gruba ayrilir™. Karsilik ayirmak Anonim Sirketler i¢in bir miikellefiyet olup,
karsilik ayirmak i¢in sirketin kar elde etmesi gerekmez*'.

Ayrilma sebebi olan riskin gergeklesmemesi veya gerceklesme imka-
ninin kalmamasi halinde karsiliklar serbest kalir. Bu serbest kalan tutarlar,
karsiliklar hesabindan ¢ikartilarak, yilin karina ilave edilebilir veya yedek
akce hesabina gegirilebilecegi gibi isletme i¢inde kendiliginden olusan gizli

3 Cevik, AS, s. 999; Karayal¢n, Yasar: Muhasebe Hukuku, Ankara 1988, s. 107.
" Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 752; Cevik, AS, s. 999.

15 Tekil, Fehima: Anonim Sirketler Hukuku, 2. Basi, Istanbul 1998, s. 489.

'S Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 752; Cevik, AS, s. 999.
Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 752.

Karayalcin, mh, s. 107; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 752.

9 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 752.

0 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 752; Cevik, AS, s. 999.

Karayal¢in, mh, s. 106.
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yedek akge olarak karsiliklarda tutulabilir®. Her ii¢ halde de karsilik 6z kay-
nak haline gelir.

2. Amortisman

Amortisman, isletmelerde kullanilan sabit aktif kiymetlerin (duran var-
liklarin) kullanildiklar1 dénem iginde, yipranma, aginma, eskime ve teknik
gelisme dolayisiyla ugradiklart deger azalmalarini karsilamak iizere gider
ayrilma islemidir®. Amortismanlar, amorti edilen varligin maliyetinden
diistilerek bakiyenin aktife yazilmasi seklinde bilangoya gegcirilebilecegi gibi;
varligm diisiilmeden oldugu gibi aktif tarafa yazilarak, tenzilat edilen mik-
tarn amortisman olarak pasife yazilmasi da miimkiindiir™. ikinci halde
bilangonun pasifinde yer alan ve her yil ayrilan miktarlar bir onceki yila
eklenen amortisman kalemi esas sermayeyi asan malvarligi olmadigindan
yedek akge olarak degerlendirilemez™. Ayrica amortisman, sirket zarar etse
dahi ayrilir ve vergi bilangosunda gider olarak kabul edilir*®. Bu iki agidan
amortisman yedek akgeden ayrilir®’.

Amortisman eskime payimi asacak sekilde ayrilirsa gizli yedek akge
olarak 6z kaynaklara dahil olur®®.

3. Aktarilan Kar

Gegen yildan aktarilan kar, bir 6nceki yil bilango karindan yedek akge-
ler ve sair fonlar i¢in gerekli ayirim yapilip, kar pay1 da dagitildiktan sonra
kalan ve bilangonun pasifinde ayr1 bir kalem olarak yer alan safi kar

2 Karayalcin, mh, s. 108; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 752; Cevik, AS, s. 999; Tiirk,
Gizli Yedek Akgeler, s. 210.

Karayalgm, mh, s. 103; Cevik, AS, s. 1000.

u Karayalcin, mh, s. 104; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 753; Cevik, AS, s. 1000.

% Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 753.

% Yedek akgeler ise birikmis kar mabhiyetinde olduklar i¢in vergi bilangosunda gider

olarak kabul edilerek, kurumlar vergisi matrahindan diistilemez.

2 Karayal¢in, mh, s. 104.

2 Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 209. Bu husus gizli yedek akgelerin ayrilma yontem-

lerinde ayrintili olarak ele alinacaktir.
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bakiyesidir”. Gegen yildan aktarilan karin niteligi tartismali olmakla birlikte
kabul edilen goriis gegen yildan aktarilan karin olaganiistii yedek akge

oldu

gudur™.
II. YEDEK AKCE TURLERI

A. Ayrilmalarim Ongéren Kaynak Acisindan

1. Kanuni Yedek Akceler

Kanuni yedek akgeler, kanun tarafindan ayrilmasi emredilen zorunlu

yedek akcelerdir. Ticaret Kanunu’nun 519. maddesinde “Yillik karin yiizde
besi, 6denmis sermayenin ylizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni
yedek akgeye ayrilir” demek suretiyle kanuni yedek akce diizenlenmistir. Bu
hiikme gore; bilango safi kar’' gosterdigi takdirde, her yil yedek akge ayril-
masi zorunludur’”. Kanuni yedek akcenin kanunda ongoriilen tavana kadar
ayrilmast zorunlu olmakla birlikte bu tavan asildigi takdirde, zorunluluk
ortadan kalkar’’. Kanuni yedek akgeler, TTK. 376.m. kapsaminda anonim
sirketlerde sermaye kaybi nedeniyle sirketin sona ermesinde de hesaba katil-
masi gerekmektedir’”.

29

30
31

32
33

34

Moroglu, Erdogan: Anonim Ortakliklarda Esas Sermaye Artirimi, 2. Basi. Istanbul
2003.

Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 752.

Bir hesap déneminde, o doneme ait isletme faaliyetleri sonucu elde edilen hasilattan, o
doéneme ait giderlerin ¢ikarilmasi sonucu bulunan rakama gayri safi kar denir. Gayri safi
kardan ise, amortisman, karsiliklar ve vergiler 6dendikten sora kalan rakama ise safi kar
denir. Ayrimntilt bilgi igin bkz. Karayal¢in, MH, s. 114.

Karayalcin, s. 114.

Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 754; Tekil, s. 491. Ancak TTK 521/1 geregince esas
sozlesmeye konulacak bir hiikiimle veya genel kurul karariyla, TTK 519. maddede
ongoriilen dlciiden daha fazla bir 6l¢ii ongoriilebilecegi gibi tavan da yiikseltilebilir. Bu
sekilde esas sozlesmeye konulan hiikkiimle ayrilan veya genel kurul karariyla olusan
yedek akgelere, kanuni yedek akceye benzeyen yedekler de denilmektedir. Bu yedek
akceler kanuni yedek akgelerin bir parcast olup, onun hiikiimlerine tabidirler. bkz.
Tekinalp/Camoglu, s. 754; Karayal¢in, s. 122; Moroglu, s. 162, 164.

Altas, Soner: “Anonim Sirketlerde Es Zamanli Sermaye Azaltimi ve Arttirimi”, Mali
Coziim Dergisi, Temmuz-Agustos 2014, s. 225-226.
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Kanuni yedek akgeleri diizenleyen hiikiimler emredici nitelikte olup,
sirket esas sozlesmesi veya genel kurul karariyla kaldirilmalart veya sinir-
landirilmalart miimkiin degildir™.

Kanuni yedek akg¢enin olagan ve olagan dis1 olmak {izere iki kaynagi
bulunmaktadir. Olagan kaynak safi kardir. Olagan dis1 kaynak ise agio ve
1skat kazancidir™.

Olagan kaynak olan safi kardan ayrilacak yedek akgelerin oranlari
Ticaret Kanunu safi kardan 519. madde 1. fikra ve dagitilmasina karar veri-
len kar payi iizerinden 2. fikra 3. bent uyarinca yapilacak ayrim olarak iki
sekilde tayin edilmistir’’. Uygulamada bu ayrimlara “I. tertip ayirim” ve “IL
tertip ayirim” olarak isimlendirilmektedir’®.

2. Esas Sozlesmeye Dayanilarak Ayrilan (fhtiyari) Yedek Akceler

Ticaret Kanunu'nun 521. madde uyarinca, Anonim Sirketlerin istedik-
leri takdirde, esas sdzlesmelerine hiikiim koymak suretiyle ayirmis olduklari
yedek akgelere “ihtiyari yedek akge” * denir. Ihtiyari yedek akgeler, otofi-
nansman ve isletmenin mali durumunu giiclendirmek amaciyla ayrilabilir-
ler”’. Esas sozlesmede;

- Ticaret Kanunu 519 madde 1. fikrada diizenlenen I. tertip kanuni
yedek akge olarak safi karin %5’inden fazla bir oranda ayrilmasi,

- Tavanmin 6denmis sermayenin %20’sinden fazla bir miktarin ayril-
masl,

3 Doganay, Ismail: Tiirk Ticaret Kanunu Serhi, C. II, 2. Basi, Ankara 1981, s. 1049.
Kanuni yedek akge ayrilmamasi durumunda; kanuni yedek akge ayrilmayan genel kurul
kararinin iptali istenebilir ayrica kar dagitilmigsa yedek akge ayrilmasi gereken kismi
kadar fiktif kar dagitimi s6z konusu olur. Bkz. Karayal¢in, s. 120.

3% Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 756; Akbulak, s. 173.

37 Ansay, Tugrul: Anonim Sirketler Hukuku, 6. Basi, Ankara 1982, s. 292; Karayalcin, s.

116; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 757.

Erdamar, Cengiz: Anonim Ortaklikta Karin Dagitimi ve Vergilendirilmesi, Istanbul

1982, s. 11; Cevik, Sirketler Hukuku, s. 413.

“Ihtiyari yedek akge” terimi yerine “akdi yedek akge” terimi de kullanilmaktadir.

40 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 754; Akbulak, s. 175, Altas, Soner: “Anonim Sirketlerde
Yedek Akgeler”, Bankacilik Dergisi, Say1:96, 2016, s. 35.

38

39
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- Veya baskaca yedek akce ayrilmasi ve bunlarin kullanilma yerle-
rinin de belirlenmesi miimkiindiir*'.

3. Genel Kurul Karariyla Ayrilan (Olaganiistii) Yedek Akceler

Olaganiistii (fevkalade) yedek akgeler, dagitilmayan karlarin toplanma-
sindan olusur. Genel kurul, eger esas sozlesme uygunsa, yillik kar1 kismen
veya tamamen dagitmaya veya yedek akce ayirmaya yetkilidir*>. Aksi esas
sozlesmede belirtilmemisse bunun igin adi gogunluk yeterlidir® .

Ticaret Kanunu 523. madde 2. fikrasinda genel kurulun, ortakligin
devamu, istikrarli kar dagitiminin saglanmasi bakimindan uygun ve yararl
oldugu takdirde kanun ve esas sozlesmede belirtilenler disinda yedek akce
ayrilmasima ve yedek akgelerin kanun ve esas sozlesmedeki sinirlarmin
artirilmasina karar verebilecegini hitkme baglamustir*.

B. Kullanim Serbestligine Sahip veya Amaca Bagh Olmalarn
Acisindan

1. Genel Amaca Bagh Yedek Akceler

Herhangi bir amag i¢in ayrilmamuis, ihtiya¢ oldugu her halde kullanma
imkan1 bulunan ihtiyari ve olaganiistii yedek akgelerdir®. Ihtiyari ve iradi
yedek akgeler, ayrilmalar1 ve kullanilmalar1 kanun tarafindan emredilmis
olmay1p, esas sozlesme veya genel kurul kararina dayanarak ayrilan yedek
akgelerdir™. Ihtiyari ve olagan iistii yedek akgceler, esas sozlesme veya genel
kurul karariyla belli bir amaca tahsis edilebilecekleri gibi, boyle bir amaci
ihtiva etmemeleri durumunda Ticaret Kanunu’nun olaganiistii yedek akce-

1 Ormeci, Musa: “Anonim Sirketlerde Yedek Akgeler ve Kar Dagitimn”, Vergi Diinyas

1988, C. VI, S. 81, s. 7; Cevik/Azik, s. 289, 290.
42 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 755; Akbulak, s. 175; Kumkale, Riiknettin: Anonim
Sirketler, Ankara 2003, s. 189.
Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 755.
4 Cevik/Azik, s. 290; Ormeci, s. 7, Akbulak, s. 175
4 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 755; Akbulak, s. 175.
% Moroglu, s. 161.
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lerin ayrilmasin iligkin 523. maddesindeki genel amaglar ¢ergevesinde kulla-
nilabilir*’.

2. Belirli Amaca Bagh Yedek Akceler

Belirli amag i¢in kullanilabilen yedek akgelerdir. Kanuni yedek akgeler
bu hiikkme girer. Ticaret Kanunu 519. madde 3. fikra “Genel kanuni yedek
akce sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini asmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, iglerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
devam ettirmeye veya igsizligin Oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye
elverigli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir” demek suretiyle bu hususu
diizenlemistir. Buna gore, kanuni yedek akceler ister olagan ister olaganiistii
kaynaklardan ayrilsin kanuni yedek akgeler esas sermayenin yarisint ge¢cme-
dik¢e ancak kanunda sayilan haller igin kullanilabilecektir®®.

C. Bilancoda Yer Als Sekillerine Gore

1. Acik Yedek Akceler

Anonim sirketlerde yedek akgeler, safi karin dagitilmayan bir boliimii
olup, esas sermayenin 6denmis kismi ile birlikte bilangonun pasifinde goste-
rilir®. Acgik yedek akgeler, bilangoda agik¢a goriilen yedek akgelerdir’.
Kanuni, ihtiyari ve olaganiistii yedek akgeler bu grupta yer alir’'. Acik yedek
akeeler genel kurulca bilinen ve bilangoya dayanilarak ayrilan yedek akge-
lerdir’®. Bu yedek akgelerin bilangonun pasif kisminda, yedek akgeler kalemi
olarak yer almasi bilangoda siireklilik ve devamlilik ilkesinin yan1 sira ger-
¢eklik ve aciklik ilkelerinin de uygulanmasini saglar.

47 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 755; Moroglu, s. 162, 163.
48 Bu hiikiim geregince kanuni yedek akgenin sirket esas sermayesinin yarisini asan kismu,
esas sozlesme ile baska bir maksada ayrilmadig: siirece kullanimi serbesttir. Ayrintili
bilgi icin bkz. Moroglu, s. 159.

¥ Bilgili, Fatih/Demirkapy, Ertan: Sirketler Hukuku, II. Baski, Bursa 2012, s. 259.

50 Ansay, s. 292; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 755; Akbulak, s. 176.

31 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 755, 756; Akbulak, s. 176.

2 Karayalg¢in, s. 113.
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2. Gizli Yedek Akceler

6762 sayili Eski Ticaret Kanunu’nun 458.maddesi agikc¢a gizli yedek
akee ayrilmasina izin vermisti. Eski TTK. “diiriist resim ilkesini” gizli yedek
ak¢e ayrimina izin vermekle kendisi delmisti”. Burada sirketlerin mali
durumunun oldugundan daha iyi gosterilmesi 3. kisilerin® korunmasi agisin-
dan kesinlikle yasakken, oldugundan daha kétii durumda gosterilmesi bu
durumlarda kabul edilmis olmaktaydi. 6102 sayili TTK. na bu hiikmiin
alinmamasi pay sahiplerinin lehinedir. Zira sirketler artik gizli yedek akce
ayiramayacak ve bu durum pay sahiplerinin daha fazla kar pay1 almas1 anla-
mina gelecektir’®. 6102 sayili TTK. da her ne kadar gizli ak¢e ayrilmasina
izin verilmemis olsa dahi, aktiflerin bilanco giiniindeki kiymetlerinden daha
asag1 bir kiymette bilancoya konmasi yoluyla gizli yedek akce ayrilabilmesi
miimkiindiir.

Gizli yedek akge, bilangoda gozikkmeyen yedek akgelerdir’®. Gizli
yedek akgeler, gergek malvarligi degeri ile bilangoda gosterilen degeri ara-
sindaki veya 6z kaynaklarin, bilangoda goriilen kismi ile isletme ekonomisi
bakimindan haiz olduklar1 ger¢ek deger arasindaki fark olarak da tanimlana-
bilir’’. Gizli yedek akgeler 6z kaynaklara dahil olmakla birlikte, onun gériin-
meyen kismini teskil ederler’™. Gizli yedek akgeler, aktiflerin diisiik deger-
lendirilmesi veya pasiflerin fazla gosterilmesi sonucu dogabilir’’.

33 Arslanl, s. 77.
3 3, kigiler, miistakbel sirket ortaklari veya bu sirkete yabanci kaynak tesis etme fikrinde
olan kisiler olabilir.

5 Yavuz, Mustafa: “Anonim Sirketlerde Kar Pay1 Alma Hakkini Kisitlayan Unsurlar”,

Mali Coziim Dergisi, Kasim-Aralik 2013, s. 90.

56 Arslanly, s. 74; Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 175.

ST Tiirk, Gizli Yedek Akeeler, s. 175; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 755; Akbulak, s. 176.

8 Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 175.

59 Karayalcin, s.124; Ansay, s. 294; Arslanl, s. 78; Akbulak, s. 176; Poroy/Tekinalp/
Camoglu, s. 755; Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 175. Ancak bazi aktiflerin bilangoda
gosterilmemesi veya fiktif bor¢ yaratilmasi suretiyle gizli yedek akge ayrilamaz. Caiz
gizli yedek akge ile sahte bilangonun birbirinden ayrilmasi gerekir. Bkz Karayal¢in, s.
125; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 755. Good will yani isletme degeri gibi haklar gizli
yedek olarak kabul edilemez. Ciinkii bunlarin gereginde ¢oziiliip bilangoda gosterilmesi
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Gizli yedek akgelerin gizliligi bilango ile sinirli olup, ortaklik defter ve
kayitlarinda diizenli ve diirtist muhasebe ilkesi geregince bunlarin gizlenmesi
miimkiin degildir®

Gizli yedek ak¢e ayirmaya yonetim kurulu yetkilidir. Anacak yonetin
kuru gizli yedek akgelerin niteligi ve harcanma yerleri hakkinda denetgilere
bilgi verilmesi gerekir®'. Bu itibarla gizli yedek akgelerin varligi ve miktari
yonetim kurulu ve denetgiler tarafindan bilinmektedir. Bu itibarla gizli yedek
akce ayrilmasi, genel kurulun tamamen bilgisi disinda yapilmaktadir®.
Ancak bilancoyu tasdik eden genel kurul da bir nevi gizli yedek ak¢e ayril-
masina zimni muvafakat vermis olmaktadir®.

Gizli yedek akg¢e ayrimi bilangonun agiklik ve diiriistliik ilkelerine
uygun sekilde diizenlenmesini zedeler niteliktedir®.

Gizli akgeler de kendi aralarinda iradi zorunlu (kendiliginden olusan)
ve takdiri gizli yedek akge olarak ayrilmaktadir.

a. Iradi Gizli Yedek Akceler

Iradi gizli yedek akge, kanunun dngordiigii 6l¢iide, yonetim kurulunun
bilerek ve isteyerek tesis ettikleri gizli yedek akgelerdir®. Yénetim kurulu
bilingli sekilde aktifleri daha diisiik degerde gosterme, pasif kalemleri daha
yiiksek tutma seklinde iradi gizli yedek akge ayirabilmektedir®.

Iradi gizli yedek akgeler, degerleme yapanin takdirinden degil, yonetim
kurulunun gizli yedek akge ayrilmasi yoniindeki bilingli kararindan kaynak-
lanir. Bu itibarla karin daha diisiik tespiti degil, yonetim kurulunun tespit

miimkiin degildir. Ayritilt bilgi igin bkz. Arslanly, s. 74, 75; Tiirk, Gizli Yedek Akgeler,
s.177.
8 Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 176.
61 Imregiin, Oguz: Anonim Ortakliklar, 3. Basi, Istanbul 1974, s. 245; Karayalcin, s. 124.
Imregiin, s. 245; Karayalen, s. 124. Ayrica yonetim kurulunun gizli yedek akge
ayirma hususundaki yetkisi genel kurulun kar dagitimi hakkindaki yetkisini daralt-
maktadir. Bkz. Karayalen, s. 125; Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 199.
Domanic, Hayri: Anonim Sirketler, Istanbul 1978, s. 1101.
4 Tiirk, s. 178.
65 Karayalcin, s. 124; Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 199.
5 Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 200.
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ettigi gercek karm daha diisiik gosterilerek®’, karin bir kismmin sirkette
tutulmasit sdzkonusudur. Bu itibarla karmn tespiti degil kullanilmasi asama-
sinda iradi yedek akge ayrilabilir®®,

b. Zorunlu (Kendiliginden Olusan) Yedek Akceler

Gizli yedek akge aktif kalemlerin kanunda 6ngdriilen hiikiimler gerce-
vesinde degerlendirilmesi® veya ayrilan karsiliga konu rizikonun gercek-
lesmemesi yahut gerceklesme ihtimalinin kalmamasi durumunda karsilik
hesabinda tutulan yedek akgeler kendiliginden olusmustur’’.

Aktif kalemlerin kanun geregi degerlendirilmesi sonucu olusan gizli
yedek akgeler, teknik anlamdaki iradi yedek akgelerden ¢oziilmeleri baki-
mindan farkliliklar gosterirler. Bu tiir yedek akgeler ancak yeniden deger-
leme yoluyla veya gizli yedek olusturan aktifin satilmasi sonucu ¢oziilebi-
lirler”".

c. Takdiri Gizli Yedek Akgeler

Takdiri yedek akgeler, bilango kalemlerinin degerlendirilmesi sirasinda
ortaya ¢ikar. Buna gore bilangonun hazirlanmasi sirasinda, ihtiyath bakis
agisiyla aktiflerin daha diisiik degerlendirilmesi ya da pasiflerin oldugundan
daha yiiksek miktar olarak belirlenmesi durumunda, yonetim kurulunun asil
amaci kar payindan gizli yedek ak¢e ayirmak olmamakla beraber, tesadiifi
olarak gizli yedek akce olusur’”.

67 Aktiflerin daha diisiik degerlemesi veya pasiflerin daha yiiksek gosterilmesi suretiyle kar

daha diistik gosterilir.

% Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 200.

8 Ornek olarak kanun aktiflerin en yiiksek maliyet degeri ilkesi geregince bunlarin deger
artislarindan etkilenmeksizin maliyet degeri lizerinden bilangoya gecirilmesini hiikkme
baglamistir. Bu durumda enflasyonist bir ortamda bu aktifin bilangodaki degeri piyasa
degerinin altinda kalacaktir. Bu itibarla iki deger arasindaki fark kendiliginden olusan
gizli yedek akgedir. Ayni durum kanun geregi her yil bilangoda amortisman ayrilan bir
aktifin bir siire sonra bilangoda gercek degerinin ¢ok altinda bir degerde kalmast sonucu
yine iki deger arasindaki fark gizli yedek akge olusturur.

70 Karayalcin, s. 124; Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 201.

"' Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 201.

2 Ornegin bir rizikonun oldugundan daha yiiksek takdir edilmek suretiyle, fazla karsihk

ayrilmasi takdiri gizli yedek akgenin olusumuna sebebiyet verir. Takdiri ile iradi yedek
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D. Ayrildiklar1 Kaynagin Kékeni Bakimindan

1. Kar Yedekleri

Yedek akgeler zorunlu veya istege bagli olarak kardan ayrilabilecekleri
gibi, aktiflerin diisiik degerlendirilmesi veya karsiliklarin fazla ayrilmasi
durumunda gergekte olusan kardan daha diisiik bir kar gosterilerek, bu kar
sirkette birakilmak suretiyle yine kokeni kar olan gizli yedek akge ayrilmis
olmaktadir”. Bu sekilde kardan ayrilan yedek akgelere kar yedek denir.

2. Sermaye Yedekleri

Agio veya 1skat yoluyla olusan kanuni yedek akgelerin kaynaginin
kokeni esas itibariyle sermayedir. Ayrica girketin kurulusunda veya sirket-
lerin birlesmesinde, aymn sermayenin oldugundan diisiik degerlendirilmesi
sonucu ortaya ¢ikan gizli yedek akgeler de sermaye yedegi olarak karsimiza
cikar’.

III. YEDEK AKCELERIN DiGER KANUNLARDA DUZENLENISI

A. Sermaye Piyasas1 Mevzuati

(13

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu 19. madde 2. fikrasinda
Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri
i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a baska yedek akce ayrilmasina, ertesi
yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine
ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.” demek
suretiyle bir diizenleme getirmektedir.

B. Bankalar Kanunu

5411 sayili Bankalar Kanunu 44. maddesi geregince Tiirkiye’de faali-
yette bulunan bankalar yedek ak¢e ayirmakla ylikiimlidiirler. Yedek akgeler,

akecenin ayrimi her zaman miimkiin olmayabilir. Zaten bu ayirimin pratikte bir yarari
yoktur. Ayrintili bilgi i¢in bkz. Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 202.

3 Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 201.

™ Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 177.
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bankalarin Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili kanunlar ile ana sdzlesmelerine
gore ayirdiklart yedek akgelerinden varsa bilango zararinin diisiilmesinden
sonra elde edilen tutardir’.

Bankalarin Ozkaynaklarina Iliskin Y©onetmeligin4.maddesinin 3.fikra-
sinda da “Yedek akgeler, bankalarin Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili kanunlar
ile ana sozlesmelerine gore ayirdiklari yedek akgelerin toplamindan bilan-
¢oda yer alan net donem zarari ile gegmis yillar zarari toplaminin diisiilmesi
suretiyle hesaplanir” denilmek suretiyle TTK ya atif yapilarak diizenlen-
mistir.

C. Kooperatifler Kanunu

1163 sayili Kooperatifler Kanunu’nun 38. maddesi geregi anasozles-
mede aksine hiikiim bulunmadigi takdirde ortaklarla yapilan muamelelerden
bir yillik faaliyet sonunda elde edilen hasilanin tamami gelir gider farki
olarak kooperatifin yedek akgelerine eklenir. Bir yillik faaliyet neticeleri
menfi oldugu takdirde agik, yedek akgelerden ve bunlarin kafi gelmemesi
halinde ek 6demelerle veya ortak sermaye paylartyla karsilanir. Menfi neti-
celer ortadan kaldirilmadikca gelir gider fark: ve faiz dagitimi yapilamaz.

Gelir-gider farkinin en az % 10'u yedek akgeye, kooperatif tist kurulug-
larinda ise buna ilaveten en az % 5'1 fevkalade yedek akceye ayrilmadik¢a
ortaklara dagitim yapilmaz. Yedek akgelerin ortaklara dagitilacagina dair
anasozlesmeye konacak hiikiimler gegerli degildir (Kooperatifler Kanunu
m.39)".

Kooperatiflerde gelir gider farkindan ilk 6nce yedek akce ile kanun
veya anasOzlesme geregince kurulan diger fonlara yatirilacak paralar ayrilir.
Yedek akgelerin ve 6zel fonlarin kullanilis sekil ve sartlar1 anas6zlesmede
gosterilir (Kooperatifler Kanunu m.41).

" Bu konuda ayrintili bilgi icin bkz. Eyiipgiller, Servet: Bankalar Kanunu Serhi, 1981, s.

6; Doganay, s. 1047.
Cahiskan, Merdan: “Yap1 Kooperatiflerinde Ayrilan Ortaklara yapilacak ddemeler ve
Varliklardan pay verilmesi”, Mali Coziim Dergisi, Kasim-Aralik 2011, s. 83.
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IV. TURLERINE GORE YEDEK AKCELERIN AYRILMASI

A. Kanuni Yedek Akceler

Kanuni yedek akgeler olagan ve olaganiistii olmak lizere iki kaynaktan

ayrilir. Ticaret Kanunu 519. madde uyarinca ayrilma kaynaklart ve oranlari
su sekilde diizenlenmistir:

1. Olagan Kaynaktan Ayirim
Yedek akg¢enin ayrildigi olagan kaynak safi kar olup, I. tertip ve II.

tertip olmak iizere iki agamali bir dagitim s6z konusudur.

a. Birinci Tertip Ayirim (TK. m.519/1)

Anonim sirketler 519. maddenin 1. fikrasi geregi her yil safi karin

yiizde besini’’, 6denmis esas sermayenin yiizde yirmisini buluncaya kadar
yedek akge ayrilmasi zorunludur. Safi kar olmamasi durumunda bu ayirim
yapilamaz'®. Birinci ayrimda esas sermayenin beste biri tavan olarak belir-
tilmistir. Bu tavanin asilmasi durumunda zorunluluk ortadan kalkar.

b. Ikinci Tertip Aywrim (TK. m.519/11, b.3)

Ticaret Kanunu 519. madde II. fikra, 3”. bent geregince; ilk ayrim

yapildiktan sonra ortaklara kardan 6denmis sermayenin %5’ini*’ asan bir

77
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Safi karin hesabinda dnceki yillar kari, daha 6nce yedek akce ayrimina konu oldugu igin
dikkate alinmaz. Bkz. Arslanly, s. 84; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 757. Yazar aym
yerde ayrica yonetim kurulu tarafindan isletme gideri olarak nitelendirilemeyen yonetim
kurulu tarafindan kar1 azaltict harcamalar tasarruf edilebilir kara eklenmelidir demek-
tedir.

Karayalgin, s. 117; Altas, Soner: “Anonim Sirketlerde Kanuni ve Thtiyari yedek Akce
Ayrim1”, Bankacilik Dergisi, Say1: 93, 2015, s. 35.

6762 sayili eski Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinde yer alan “pay Sahipleri igin % 5
kar pay1 ayrilmas1” ibaresi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda “yiizde bes oraninda
kar pay1 6dendikten sonra” seklinde degistirilmistir. Anilan degisiklige iliskin olarak
TTK’nin 519. Maddesinin gerekg¢esinde “466 nci maddenin ifadesi, uygulamada yorum
giiclikleri dogurdugundan gerek kelimelerin se¢iminde, gerekse sdz diziminde énemli
degisiklikler yapildig1” belirtilmistir. Buradan, Yasa Koyucunun ETK’nin 466. madde-
sinde yorum giicligiine sebebiyet veren hususlardan biri olan “% 5 kar pay1 ayrildiktan
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dagitim yapilnussa ikinci ayrima gidilir*'. Birinci ayrimdan sonra pay sahip-
leri igin %5% oraninda kar pay:1 6dendikten sonra, pay sahipleri ile kara
istirak eden diger kimselere® dagitilmasi kararlastirilan kismm onda biri®*
kanuni yedek akgeye ilave edilir®.

Ikinci tertip ayrim yapilirken kanunda dagitilmas: kararlastirilan kar
denildigi icin, birinci tertip ayrimdakinin aksine, o doneme ait dagitilacak
safi kar degil, gegen yildan aktarilan yedek akgeler ve gecen yildan aktarilan
kar da esas almir®. Kar pay1 avansi dagitilmas: durumunda dagitilabilecek
kar pay1 avansi tutarinin yiizde onu ikinci tertip yedek akge olarak ayrilir®’.

sonra” ibaresini bilingli olarak “yiizde bes oraninda kar pay1 6dendikten sonra” seklinde
degistirdigi anlasilmaktadir. Altag, Soner: “Anonim ve Limited Sirketlerde Birinci
Temettiiniin Odenmesi Zorunlu Mudur?”, Mali Céziim Dergisi, Eyliil-Ekim 2003, s.
124-125.

Tkinci ayrimda neyin %S5’inin alinacagi agik olmamakla birlikte doktrinde baskin gdriis
TK.519/T°deki gibi esas sermayenin %5°nin hesaplanmasidir. Bu hususta bkz. Poroy/
Tekinalp/Camoglu, s. 758.

81 Akbulak, s. 174; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 758.

8 Burada %5’de, pay sahiplerinden baska kara istirak eden diger kisilere dagitilacak karin
da hesaba katilip katilamayacag tartigmalidir. Bu oranin sadece pay sahiplerini ilgilen-
dirdigi goriisti baskindir. bkz. Karayal¢in, s. 117.

Kara istirak eden kisiler pay sahipleri yaninda kardan pay alan kisilerdir. Burada YK
tiyelerinin kazang paylari, intifa senedi sahiplerinin kazanca istirak hakki, kara katilmalt
tahvil hamillerinin hakki, kurucu paylart vs girmektedir. Midiir vs kisilerin maas, prim
gibi haklar1 maaslarinin bir kismint teskil ediyorsa, masraf niteligine haiz olup, yillik
karm gergeklesmesinden 6nce dogmuslardir. Bu bakimdan bu kapsamda yer alamazlar.
Bu hususta ayrmtili bilgi i¢in bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 761.

80

83

8 ikinci ayrimin oram dagitilmasi kararlagtirilan karm onda biridir. Bir grup yazar dagi-

tilacak karimn ona boliinmesini, bir grup yazar ise onbire bdliinmesini kabul etmektedir.
Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 761.
8 Birsel, Mahmut Tevfik:"istikrarl1 kar dagitimini temin igin ayrilacak yedek akgeler ile
idare meclisi azalarinin kazang paylar arasindaki iliski”, BATIDER 1955, C. 111, S. 2, s.
295; Karayal¢n, s. 177; Akbulak, s. 174; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 758;
Doganay, s. 1050.
8 Karayalgm, s.177; Tekil, 5.492,493; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 761.
87 Basak, Levent: “TTK. ve SPK. Hiikiimlerine Gore Kar Pay1 Avansi Dagitimina iliskin
Esaslar ve Dikkat Edilmesi Gereken Bazi Hususlar”, Vergi Sorunlari Dergisi, Kasim
2012, Say1: 314, s. 143.
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2. Olaganiistii Kaynaktan Ayirim

a. Emisyon Primlerinden (Agio) Dogan Kazanclar

Ticaret Kanunu 519. madde 2. fikra, 1. bent uyarinca Anonim Sirket
tarafindan cikarilan hisse senetlerinin itibari kiymetlerinden fazla bir bedelle
satilmasi suretiyle saglanacak gelir, hisse senetlerinin ¢ikarilma masraflari
indirildikten sonra, itfalara ve yardim islerine sarf edilmeyen kismi kanuni
yedek akge teskil eder®.

b. Iptal Edilen Pay Senetlerinden Elde Edilen Kazanclar

Ticaret Kanunu 482. madde geregince yonetim kurulu, sermaye koyma
borcunu yerine getirmeyen miitemerrit ortagi, istirak taahhiidiinden ve
yaptig1 kismi 6demelerden dogan haklardan mahrum etmeye ve yerine bir
baska ortak almaya ve kendisine verilmis hisse senetlerini iptal etmeye yet-
kilidir. Bu sekilde 1skata konu olan paylarin bedellerine mahsuben yapilan
O0demelerin, bunlarin yerine ¢ikartilan hisse senetlerinden elde edilen hasi-
latla noksan1 kapatildiktan sonra, artan kismi, kanuni yedek akgeye eklenir®.

B. Ihtiyari Yedek Akgeler

Ticaret Kanunu 521. madde 1. fikrasina gore esas sozlesmede kanuni
yedek akge sinirlarinin artirilmasi suretiyle ayrilabilirler. Bu tiir yedek akge-
ler, kanuni yedek akgelere dahil olup, kanuni yedek akge niteligi gosterir-
ler”. Bu sebeple ayn1 kanuni yedek akgelerde 6ngoriilen amaglarla kullanila-
bilirler’'.

Ticaret Kanunu 521. madde 2. fikrada ise kanuni yedek akgeler diginda
ayri kalem olarak da yedek akge ayrilmasi miimkiindiir. Bunlarin kullanim
yerleri hakkinda kanunda bir sinirlama yapilmamugtir.

8 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 762; Doganay, s.1050.

Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 762; Doganay, s.1050.
Karayalcin, s. 122; Moroglu, s. 162; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 763.
' Moroglu, s. 162; Akbulak, s. 175.
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C. Olaganiistii Yedek Akceler

Ticaret Kanunu 523. madde 2. fikra hitkkmii, sirketin isletme faaliyet-
lerinin devamli gelisimi ve kar paymin dagitilmasini temin i¢in miinasip ve
yararli oldugu takdirde genel kurulun, kanun ve esas sozlesmede zikredilen-
lerden bagka yedek akge ayirmasi veya kanuni veya sozlesmesel yedek
akeelerin siirlarinin artirilmasi seklinde yedek akge ayirabilmesine olanak
tanimaktadir’*.

Buna gore kanuni veya sozlesmesel yedek akgelerin siirlariin artiril-
masi seklindeki ayirimlarla elde edilen yedek akgeler, kanuni veya ihtiyari
yedek akgelerin kaderine tabidir’.

D. Gizli Yedek Akceler

Aktiflerin bilango giiniindeki kiymetlerinden daha asagi bir kiymette
bilangoya konmasi1 yoluyla gizli yedek akge ayrilabilmesi miimkiindiir.
Ancak buradan sinirsiz bir keyfilik anlagilmamali, diiriist ve diizenli muha-
sebe uygulamasi ve ilkeleri ¢ercevesinde ayirim yapilmalidir. Buna gore
asagida belirtilen sekillerde ayirim yapilabilir:

- Aktiflerin diisiik degerlendirilmesi

Aktifler, maliyet degeri™* iizerinden bilangoya gegirilir’”. Bu itibarla
aktiflerin maliyet degerinin altinda bir degerle bilangoya gegirilmesiyle olu-
sabilecek yedekler yaninda, deger artiglart sebebiyle kendiliginden de gizli
yedek akce olusmaktadir™.

Bunun yaninda sirketin kurulmasi sirasinda veya sirket birlesmelerinde
ayin olarak konan sermayenin diisiik degerlendirilmesi veya gereginden
fazla miktarda amortismanin duran varliklarin degerinden diisiilmesi yahut

2 Moroglu, s. 163; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 763.
% Moroglu, s. 164.

# Imalat veya tedariki i¢in yapilan masraflarin tiimii bu kapsamda yer almaktadur.

% Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 744.

% Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 207, 208.



Yedek Akceler 1991

doner varliklarin diisiik degerlemesi, aktiflerin diisiik degerlendirilmesi
suretiyle gizli yedek akce ayrilmasi yontemleridir®”’.

- Gereginden fazla amortisman ayrilmasi

Amortisman itfa veya yenileme akgesi olarak pasifte ayri bir kalem
olarak da gosterilebilir. Gereginden fazla ayrilan amortisman ayrilmasi
sonucu gizli yedek akce olusur®®.

- Yiiksek oranda veya gerekmedigi halde karsilik ayrilmasi

Ileride gerceklesme ihtimali olan riski asan dlciide karsilik ayrilmasi da
gizli yedek akce ayrilma yontemidir®.

- Islevsiz kalan karsilifin bilancoda gdsterilmeye devam edilmesi

Karsiliga konu risk gergeklesmedigi veya gergeklesme ihtimalinin
kalmadig1 durumlarda karsilik serbest kalir. Buna ragmen karsilik kar-zarar
hesabina aktarilmaksizin karsilik kaleminde tutulmasi gizli yedek akgenin

olusmasina sebebiyet verir'®.

V. KAR PAYI ALMA HAKKININ YEDEK AKCE AYRIMI iLE
SINIRLANDIRILMASI

TTK. 452. madde geregince miiktesep hak, kanun ve esas sozlesme
hiikiimlerine gore, genel kurul ve yonetim kurulu kararlarina tabi olmayan
haklardir. Pay sahibinin kar pay1 alma hakki da miiktesep haklardan sayil-

mlstlrml.

Miiktesep haklar iki bakimdan 6nem arz eder:

o7 Karayal¢in, s. 124; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 756; Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s.
207, 208.

% Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 753, 756; Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 209.

% Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 756; Karayalein, s. 124; Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s.
210.

19 Karayalem, s. 124; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 752; Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s.

210.

Tekinalp, Unal: “Anonim Ortakligin Bilangosu ve Yedek Akgeleri, Istanbul 1979, s.

438.
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- Esas mukavele degistirilirken miiktesep haklarda miinferit pay sahibi-
nin rizas1 olmaksizin higbir degisiklik yapilamaz,

- Genel Kurul kararlarma kars1 agilacak iptal davalarinda esas muka-
velenin degistirilmesiyle ilgili olsun olmasin miinferit pay sahipleri miik-

tesep haklarinin ihlal edildigini ileri siirebilirler'*.

Ancak kar payinin kanunda miiktesep hak olarak kabul edilmesi onun
hicbir sekilde sinirlanamayacagi anlamia gelmemektedir. Nitekim kanunu-
muz 469. madde 1. fikrasinda, kar paymin ihtiyari yedek akgelerle kanun ve
esas sOzlesme hiikmiince ayrilmasi gerekli diger paralar safi kardan ayril-
madikca kar pay1 dagitilamaz demek suretiyle hem kar paymi bunlarin arka-
sina birakmis hem de dagitilmasini sarta baglamistir'®. Buradan da hareketle
miiktesep haklarin 6ziine dokunulmayacak sekilde sinirlandirilmasini kabul
etmek gerekir. Bu itibarla kar pay1 hakkin1 mutlak degil nisbi miiktesep hak
olarak kabul daha dogru olacaktir'®. Mevcut olmayan bir karin varmis gibi
gosterilerek karin dagitilmasi, ortaklara sermaye iadesi anlamina gelecegi

icin sermayenin korunmasi ilkesine aykirilik teskil edecektir'®.

VI. YEDEK AKCELERIN BILANCODA GOSTERILMESI

Bilango aktif ve pasif kisimdan olugsmaktadir. Bilangonun aktif kismi
varliklari, pasif kismi ise bunlarin kaynaklarini gosterir. Kaynaklar 6z kay-
naklar (Esas sermaye, yedek akgeler, kar) ve yabanci kaynaklar (borglar)
olarak ayrilir. Bunlar disinda amortismanlar ve karsiliklar da bilangonun
pasif kisminda yer almaktadir. Agik yedek akgeler tanimda da verdigimiz
iizere, bilangonun pasif kisminda 6z kaynak kalemleri i¢inde diizenlenmistir.

Gizli yedek akgeler ise bilangoda goziikmeyen yedek akgelerdir. Gizli
yedek ancak yillik bilango acisindan séz konusu olabilecektir. Bunun ya-
ninda sirketin vergi yiikiimliiliigiiniin kapsamini, yani vergi matrahini goster-

meyi amag edinen vergi bilangosu agisindan gizli yedek akge ayrilamaz'®.

12 Birsel, Mahmut T.: Yargitay Kararlar1 Isig1 Altinda Sirket Kari Konusunda Anonim

Sirket Ile Paysahibi Ararsindaki Menfaat Catismasi, Ankara 1971, s. 26, 27.
193 Tekinalp, s. 438.
194 Karayalgn, s. 131; Tekinalp, s. 439.
195 Bilgili, Fatih/Demirkapa, Ertan: Ticaret Hukuku Bilgisi, Bursa 2012, s. 265.
106 Ancak kendiliginden olusan gizli yedek akgeler ile VUK 315. maddesi geregi amortis-

mana tabi iktisadi kiymetlerin degeri, %20 nispetinden fazla olmamak iizere serbestce
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Bunun yaninda agilis bilangosu, tasfiye bilangosu, borca batikligi tespit
bilangosu olusturulurken bilangolarin aktif tarafina her tiirlii mal varlig
konular1 bilangonun diizenlendigi tarihteki degerleri esas alindigindan bu

cesit bilangolarda her cesit gizli akge ¢oziiliir'”’.

VIII. YEDEK AKCELERIN COZULMESI VE KULLANILMASI
A. Kanuni Yedek Akceler

TK. 519/ 3’e gore kanuni yedek akgeler, esas sermayenin yarisini gec-
medikce yalniz zararlarin kapatilmasi veya iglerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye, igsizligin oniine gegmeye veya sonuglarint onle-
meye elverigli tedbirlerin alinmasi i¢in harcanabilir. Bu hiikiim emredici bir
hiikiimdiir. Genel Kurulun oybirligi ile alacag1 bir karala dahi degistirilemez.

Esas sermayenin yarisini agan kisim i¢in bu sinirlama ortadan kalkmak-
tadir. Bu durumda esas sermayenin yarisini asan kisim i¢in genel maksatla

bagdasir nitelikte serbestge tasarrufta bulunulabilir'®®.

B. Serbestce Ayrilan Yedek Akceler

Sirketin gerek esas sozlesmeye hiikiim koyarak gerekse genel kurul
karartyla ayirdiklar1 yedek akgeler, belirli bir maksat ihtiva etmemeleri ve
kanuni yedek akge niteliginde sayilmamalari durumunda, ortaklik yarari
olmak sartiyla serbestce harcanabilir. Belirli bir amaci ihtiva eden yedek
akcelerin ise bu amaca uygun harcanmalar gerekir. Aksi durum genel kuru-

lun bu yedek akgeleri kullanma kararmin iptali istemine yol agar'®.

C. Gizli Yedek Akgeler

Gizli yedek akgelerin ¢oziilmesi ve kullanilmasi yetkisini de yonetim
kuruluna vermistir. Yedek akgelerin ¢oziilmesi demek bilancoda goriiniir
hale gelmesi demektir. Bu nedenle gizli yedek akgelerin ¢oziilmesi 6z kay-

tayin edilmek iizere sinirli da olsa fazla amortisman ayrilarak gizli yedek akgeler vergi
bilangosu agisindan da s6z konusu olabilir.

7 Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 177.

1% Tekil, s. 493, 494.

19 poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 767.
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naklarda bir artig yaratmaz. Gizli yedek akgeler iradi veya irade dis1 ¢oziile-

bilirler''°.

Gizli yedek akgelerin genel kurulca isletmenin devamli gelisimi ve
miimkiin oldugunca istikrarli kar pay1 dagitimi i¢in uygun ve faydali sekilde
kullanim1 digindaki kullanimlar yonetim kurulunun sorumlulugunu gerek-

s 111
tirir .

SONUC

Sermaye sirketleri tarafindan, ileri de dogabilecek ve sirketin isleyisini
olumsuz olarak etkileyebilecek risklere karsi tedbir olarak, kazanglardan pay
ayrilmasima yedek akce denir. Yedek akgeler ayrilmalarin1 6ngéren kaynak
acisindan kanuni yedek akgeler, esas sozlesmeye dayanilarak ayrilan (ihti-
yari) yedek akgeler ve genel kurul karariyla ayrilan (olaganiistii) yedek akge-
ler; kullanim serbestligine sahip veya amaca bagli olmalar1 agisindan genel
amaca bagl yedek akgeler ve belirli amaca bagl yedek akgeler; bilangoda
yer aliglara gore agik ve gizli yedek akgeler; ayrildiklar1 kaynagin kdkeni
bakimindan kar yedekleri ve sermaye yedekleri olarak tiirlere ayrilir. Yedek
akeelerin ayrilmasi da tiirlerine gore farklilik gostermektedir.

Yedek akgelerin bilangoda gosterilmesi bakimindan agik yedek akgeler
bilangoda goziikiir ve bilangonun pasif kisminin 6zkaynak kaleminde yer
alir. Gizli yedek akgeler bilangoda goziikmez.

Yedek akgelerin ¢oziilmesi ve kullanilmasi bakimindan; kanuni yedek
akeeler Ticaret Kanunu m. 519/3’e gore; esas sermayenin yarisini gegmemek
iizere sadece zararlarin kapatilmasi veya iglerin iyi gitmedigi zamanlarda
gerekli tedbirlerin alinmasi i¢in kullanilabilir. Esas sermayenin yarisini asan
kisim igin ise; genel maksatla bagdasir nitelikte serbestce tasarrufta bulunu-
labilir. Serbestce belli bir ama¢ olmaksizin ayrilan yedek akgeler ortaklik
yararina olmak sartiyla serbest¢e harcanabilir. Belirli bir amag i¢in ayrilan
yedek akgelerin ise bu amaca uygun kullanilmasi gerekir. Gizli yedek akge-
ler yonetim kurulu karariyla, isletmenin devamli gelisimi ve istikrarli kar
pay1 dagitimi i¢in kullanilabilir.

10 Ayritih bilgi igin bkz. Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 216, 217.
" Ayritil bilgi igin bkz. Tiirk, Gizli Yedek Akgeler, s. 219, 220.
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